CHUONG1
PAI CUONG VE TIEN TE

Muc tiéu: chuong 1 duoc gioi thiéu v6i mong mudn dem lai cho nguoi hoc mot cai nhin
téng quan vé tién té: khai niém, lich sir hinh thanh va phat trién cing nhu chirc nang va
vai trd cua tién té trong qué trinh phét trién kinh t& xa hoi ctia mdi quoc gia. Tur nhimg
kién thuc dat duoc, sinh vién s& c6 kha nang phan tich, danh gia cac van dé lién quan dén
tién t& mot cach chinh xac hon

So tiét: 8tiét

Néi dung: Trong chuong nay bao gdm cac phan sau:
1.1.Khéi ni¢m tién té

1.2.Vai tro cua tién t¢

1.3.Céc chirc ning cia tién té

1.4.Céc hinh thai tién t&

1.5.Bén vi tién t¢

1.6.Khi tién t&

Tém tit chwong 1: Lich st hinh thanh va phat trién cta cta tién trdi qua bon hinh thai
gi4 tri: hinh thai gia tri gian don 1 hinh thai trao d6i dau tién cua loai nguoi, tlep dén 1a
hinh thai gia tri m¢ rong: ¢ ca hai hinh thai nay déu 13 hinh thal trao d01 tryc tiép, doi vat
nay lay vat khac, va dé thyuc hién trao d6i duoc doi hoi phai co “y mudn tring khop” gitra
nhiing nguodi trao déi diéu nay gay ra nhiéu can trd cho viéc trao doi hang hoa. Pé khic
phuc dugc nhiing ton tai nay, hinh thai gia tri chung xuét hién, viéc trao ddi tir hinh thirc
truc tlep duoc chuyén dan sang gian tiép: trao d6i thong qua mot vat trung gian. Hinh thai
gié tién t¢ 1a hinh thai trao d6i xuat hién sau clng va tién tién nhat, gop phan thiic day va
mo rong nén kinh té hang hoa. Thong qua viéc thyc hién cac chire nang cua minh, tlen te
da thé hién tim quan trong ctia né trong doi séng kinh té x4 hoi cua tat ca cac qudc gia
trén thé gidi. Khi nén kinh té hang hoa phat trién manh, tién té khong chi tn tai v6i hinh
thai don gian nhu ban dau 12 hoa té, tién giéy ...ma no con dugce ton tai dudi nhidu loai
hinh mé1 dugc dan chung ua chudng str dung trong hoat dong thanh toan, tich tri...

1.1.Khai niém tién té:

Tién té 12 mot pham tru kinh té nhung ciing lai 1a m§t pham tru lich su. Sy xuét hién cua
tién té 1a mot phat minh vi dai cta loai ngudi trong linh vuc kinh té, no co tac dung thac
ddy nhanh chéng cac hoat dong giao luu kinh t€, lam thay doi b mét kinh té xa hoi.

Vay, tlen t¢ 1a cai gi? No ra doi tir lic nao?. Dé tim hiéu rd vé ngudn gdc ra doi cua tién
t¢, co rat nhleu cac quan diém khac nhau.

Trong kinh té chinh tri cta cic nuéc phuong Tay hinh thanh nén hai trudng phai:

Mot trudng phai cho rang tién té ra doi la két qua tat yéu khach quan cta qua trinh trao
ddi hang hoa (Truong phai kinh té chinh tri hoc ¢ dién nhu: Adam Smith, David
Ricardo...)

Truong phai thir hai giai thich su xuét hién cua tién nhu 1a mot sy kién c6 tinh chat tam ly
(nhu hai nha tdm ly hoc W.Gherlop va Smondest). Ho cho rang: Nguon goc clia tién e
khong nam trong qua trinh trao d6i hang hoa ma do 10ng ham mudn hiéu biét va nhu cau



lam dep 1a ban tinh cta dan ba. Con ban tinh ctia dan 6ng lai 1a danh vong, va sy ham
mudn c6 nhiéu tién”

Lan dau tién, C.Mac véan dung phuong phap duy vat bién chimg nghién ctru cac hién
tuong kinh té. Ong dé nghién ctru sy phat trién cla cac hinh thai trao d6i tir hinh thai trao
ddi ngau nhién dén qué trinh trao doi hang hoa su dung tién té, tir d6 ong xac dinh ban
chat cta tién té cling nhu su ra doi cia né.

Theo Mac, trong lich str phat trién cua loai nguoi, luc dau con nguoi séng thanh bﬁy dan,
kiém an mot cach tu nhién, chwa c6 chiém hitu tu nhan, chua c6 san xuét va trao doi hang
hoa nén chua c6 tién té. Tuy nhién, ngay tir trong x@ hoi nguyén thuy da xuat hién mam
mong cua sy trao d6i. Luc dau trao doi mang tinh chét ngdu nhién va duogc tién hanh truc
tiép vat nay lay vat khac. Gid tri (twong ddi) ciia mot vat dugc biéu hién boi gia tri sir
dung ctia mot vat khac duy nhét dong vai tro vat ngang gia.

Khi sy phan cong lao dong xa hoi 1an thir nhat xuat hién, bo lac du muc tach khoi toan
khéi bo lac, hoat dong trao d6i dién ra thuong xuyén hon. Tuong (mg véi giai doan phat
trién nay cua trao doi 1a hinh thai gia tri mé rong. Tham gia trao d6i bay gio khong phai
1a hai loai hang h6éa ma la mot loat cac loai hang hoa khac nhau. Pay la mgt budc phat
trién moi, tién bd so vai hinh thai gia tri gian don, song ban than nd con boc 10 mot sb
thiéu sot:

-Biéu hién tuong ddi cua gia tri moi hang hoa chua dugc hoan tat, van con nhiéu hang
hoa lam vat ngang gia.

-Céc hang hoa biéu hién cho gia tri cia mot hang hoa lai khong thuan nht.

Phén cong lao dong xa hoi va san xuat phat trién thi hinh thirc trao d6i hang hoa truc tiép
ngdy cang boc 10 cac nhuoc diém cia no. Cac hang hoa chi dugc trao d6i v6i nhau khi
nhimg ngudi chu cua no c6 cung mudn trao d6i, muén trung khép. Nhu véy, cung véi
su phat trién ciia san xuét thi trao ddi truc tiép ngay cang kho khan va lam cho mau thuan
trong lao dong va phén hoa lao dong xa hoi ngay cang tang. Do do, tat yeu doi hdi phai
c6 mot thir hang hoa déc biét dong vai tro vat ngang gia chung tat ra tir tit ca cac thir
hang hoa khac va cac hang hoa khac c6 thé trao doi duge voi né, vi du nhu stc vat. Thich
g véi giai doan phat trién nay cia trao d6i 1a hinh thai gia tri chung. Nhung trong giai
doan nay, tac dung cua vat ngang gia chung van chua cu thé tai mot th hang hoa ndo,
trong nhitng vung khéc nhau ti c6 nhitng thr hang hoa khac nhau c6 tac dung lam vat
ngang gia chung.

Cudc phan cong lao dong xa hoi lan tht hai xuét hién, thu cong nghiép tach khdi nong
nghiép 1am cho san xuit hang héa phat trién va thi trudong mé rong. Tinh trang nhidu
hang hoa c6 tac dung vat ngang gia chung phat sinh mau thudn voi nhu cau ngay cang
tang cua thi truong, thi truong doi hoi phai théng nhat mot vat ngang gia don nhat. Khi
vat ngang gia chung ¢ dinh & mot loai hang hoa thi sinh ra hinh théi tién té. Khi do, tat
ca hang hoa duoc biéu hién gia tri ciia nd trong mot thu hang héa, thir hang hoa d6 tro
thanh vét ngang gia chung.

Nhu vdy, tién t& xudt hién sau mot qua trinh phat trién 1au dai cta trao ddi va cua cac
hinh thai gia tri.

Tom lai, tién té 1a mot pham tru lich str, nd 13 san pham tu phét ctia nén kinh té hang hoa,
san pham cua sy phat trién cac hinh thai gia tri. Dong thoi ciing 1 san phém cua sy phat
trién mau thuin gilta lao dong va phan cong lao dong xa hdi trong san Xudt hang hoa. Su
ra doi va phat trién ctia tién té gin lién voi sy ra doi va phat trién cta san xudt va trao doi
hang hoa.



*Khai ni¢m tién t¢

Sau khi xem xét lich sir hinh thanh tién té, bay gio chung ta sé tim hiéu khai niém tién té.
Moi ngudi dé biét tién té 1a mot thuat ngir rat quen thudc trong doi sdng kinh té xa hoi,
tuy nhién, kho co thé tim ra mot khai niém thong nhat vé tién té.

Theo Mac, tién té la mot thir hang hod dac bi¢t, dwoc tach ra khoi thé gidi hang hoa,
diing dé do lwong va biéu hién gid tri cia tat ca cdc logi hang hod khdc. No truc tiép thé
hién lao ddng xa héi va biéu hién quan hé san xudt giiva nhitng nguoi san xudt hang hoéa.
Theo cac nha kinh té hién dai: Tién dwoc dinh nghia la bt cir cdi gi dwoc chdp nhdn
chung trong viéc thanh toan dé nhan hang hod, dich vu hodc trong viéc tra no.

1.2.Vai tro cia tién té

Vai trd cua tién té trong nén kinh té thi truong thé hién & ba mat:

-Thir nht: tién té 1a phuong tién khong thé thiéu dé mé rong va phat trién nén kinh té
hang hoa. C.Méc da chi ra rang, ngudi ta khong thé tién hang san xuat hang hoa néu nhu
khong co tién va su van dong cta no.

Khi tién té tham gia trong chic ning thudc do gia tri va phwong tién luu thong 1a cho
viéc do ludng va biéu hién gia tri ciia hang hoa tré nén gian don, thuan loi va théng nhat,
lam cho sy van dong cia hang hoa trong luu thong tién hanh mét cach troi chay. Mat
khac, khi sir dung tién trong san xuét kinh doanh giup cho ngudi san xuit c6 thé hach
toan dugc chi phi va xac dinh két qua san xuét kinh doanh, thuc hién duoc tich Iy tién té
d¢ thuc hién tai san xuat kinh doanh

Tién té tré thanh cong cu duy nhét va khong thé thiéu dé thuc hién yéu cau quy luat gia
tri. Vi vy, né 1 cong cu khong thé thiéu dugc dé md rong va phat trién nén kinh té hang
hoa.

-Thir hai: tlen t¢ la phuong tién dé thyc hién va mé rong cac quan hé quéc té. Trong diéu
kién cua nén kinh té hang hoa phat trién chuyén sang nen kinh té thi truong thi tlen té
khong nhiing 14 phuong tién thyc hién cac quan hé kinh té xa hoi trong pham vi quoc gia
ma con la phu0’ng tién quan trong dé thuc hién va mé rong quan hé hop tac quéc té.

Cung v6i ngoai thuong, cac quan h¢ thanh ton va tin dung qudc té, tién té phat huy vai
trd ctia minh dé tro thanh phuong tién cho viéc thyc hién va mo rong cac quan hé quoc té,
nhat 1a d6i voi cac mdi quan hé nhiéu mit giita cac qudc gia trén thé gidi hinh thanh va
phat trién 1am cho xu thé hoi nhap trén céc linh vuc kinh té xa hoi, tai chinh, tién té ngan
hang, hop tac khoa hoc k¥ thuat gitta cac nude.

-Thir ba: tién té 12 mot cong cu dé phuc vu cho muc dich ctia nguoi st dung ching.
Trong diéu kién cua nén kinh té hang hoa phat trién cao thi hau hét cac mbi quan h¢ kinh
té-xd hoi déu duogc tlen t¢ hoa, moi ca nhan, to chte, co quan...déu khong the thoat ly
khoi cac quan hé tién t¢. Trong diéu kiénh tién té tr¢ thanh cong cu co quyén luc van
nang xir 1 va giai téa mbi rang budc phat sinh trong nén kinh té xa hoi khong nhiing trong
pham vi qudc gia ma con pham vi qudc té. Chinh vi vAy ma tién té co thé thoa man moi
muc dich va quyén loi cho nhiing ai dang nam gitr tién té. Chirng nao con ton tai nén kinh
té hang héa va tién té thi thé luc ca dong tién van con phat huy sitc manh ctia nd.

1.3.Chirc ning cua tién té:
Khi dé cap dén van dé chtic nang cua tién té, cac nha kinh t€ hoc da cho rang tién t¢ c6 ba
chtrc nang thudc do gia tri, trung gian trao doi va bao toan gia tri. Tuy nhién, cling cé mdt



s6 nha kinh té hoc thém vao chtrc ning thtr tu: lam phuong tién thanh toan hoan hiéu.
Theo Mac, khi gia dinh vang 1am hang hoa tién té, 6ng dd cho rang tién c6 nim chic
nang: thudc do gia tri, phuong tién luu thong, phuong tién thanh toan, phuong tién cAt trix
va tién té thé gidi. Trii qua qua trinh phat trién, khoa hoc tién té khong ngimg phat trién,
trong nén kinh té hién dai céc chirc nang ban dau cua tién té van co nghia nhét dinh.

1.3.1.Chirc nang thwoc do gia tri (standard of value)

Tién té thuc hién chic ning thude do gia tri khi tién té do luong va biéu hién gia tri cta
cac hang hoda khéc.

Chung ta do ludng cac gid tri cuia hang hoéa va dich vu bang tién gidng nhu ching ta do
khéi lwong bang kilogram hoic do khoang cach béng kilomét. Dé théy vi sao churc nang
nay lai quan trong, ching ta nhin vao nén kinh té doi chac, trong do tlen khong thuc hién
chirc nang nay. Néu nén kinh té chi c6 ba mit hang, vi du: vai, gao, mudi thi chi ¢6 ba gia
dé co thé trao doi thir nay véi th khac: gia cia mot mét vai tinh bang bao nhiéu
kiliogram gao, gia cia mot mét vai tinh bang bao nhiéu kilogram mudi va gia ciia mot
kilogram gao tinh bang bao nhiéu kilogram mubi. Néu c6 muoi mat hang, chung ta sé co
45 gia dé trao d6i mat hang nay véi mat hang khac, voi 100 mit hang chung ta c6 dén
4950 gia, v61 1000 mat hang c6 499.500 gia.

Cong thie cho chiing ta biét s6 gia ta can khi co N mat hang: N(N -1)/N

Hay tudng tuong ra sy khoé khian den thé nao néu ta di mua sam trong mot si€u thi véi
1000 mit hang khac nhau. Khi quyét dinh gia cta vat nay ré hay dit hon gia cua cai kia
rat khé khin vi gia cia 1 kilogam ga dugc do bang 5 kilogam théc, trong khi 1 kilogam
ca duoc dinh gia bang 3 kilogam ca chua. Chic chan ring ban c6 thé so sanh gia cua tat
ca cac mat hang, bang gid ctia mot mat hang sé phai ké ra 999 gia khac nhau va thoi gian
dung dé doc chung rat lau 1am cho chi phi giao dich ting dang ké.

Giai phap cho van dé nay la dua tién vao nén kinh té va dung tién dé thé hién gia ch tat ca
cac mat hang, nhu vay chung ta co thé dé dang so sadnh dugc gia gao, vai hay mudi. Néu
chi ¢6 3 mit hang trong nén kinh té thi diéu nay s& khéng c6 nghia 16n so v&i nén kinh té
d6i chac vi chung ta chi c6 3 gia khi giao dich. Tuy nhién, véi s6 luong hang hoa 16n hon
thi tim quan trong cua tién luc ndy sé rat 16n, voi 10 mat hang bay gio chiing ta chi can
10 gia, 100 mat hang chi can 100 gia. Tai siéu thi c6 1000 mat hang thi nay chi can 1000
gia dé xem chir khong phai 499.500 gia.

So lugng gia trong mot nén kinh té d6i chac va sb lugng gia trong mot nén kinh té dung
tién té duoc thé hién qua bang sau:

SO LUQNG MAT HANG SO LUQNG GIA TRONG NEN | SO LUQNG GIA TRONG NEN
KINH TE POI CHAC KINH TE SU DUNG TIEN TE

3 3 3

10 45 10

100 4950 100

1.000 499.500 1.000

10.000 49.995.000 10.000

Chung ta c6 thé thay rang viée dung tién dé do luong lam giam han chi phi thoi gian dé
giao dich trong mot nén kinh té, nhat la giam han sb gia can phai xem xét. Cai loi cua
chirc ning nay cta tién ting 1én khi nén kinh té trg nén phirc tap hon.



C.Mic da cho réng dé thuc hién chuc nang thudc do gia tri, tién té phai la tién thuc — tién
c6 du gia tri noi tai. Pé do ludng va biéu hién gia tri cac hang hoa, co thé s dung tién
trong niém va can phai co tiéu chuin gia ca, tiéu chuin gia ca la don vi do luong tién té
ctia mdi qudc gia bao gdm hai yéu t6: tén goi ctia don vi tién té va ham luong kim loai qu
trong mot don vi tién té.

Véi viéc dam nhan chirc ning thudc do gia tri, tién t& da giup cho moi viéc tinh toan
trong nén kinh té tré nén don gian nhu tinh GNP, thu nhap, thué khoa, chi phi san Xuét,
vay no, trd ng, gia tri hang hoéa, dich vu...

1.3.2.Chikc néing phwong tién trao doi (Medium of exchange)
Tién té thyc hién chirc ning phuong tién trao d6i khi tién t& moi gidi cho qua trinh trao
d6i hang hoa.
Khi tién té xuét hién, hinh thai trao dbi truc tiép bang hién vat dén dan nhuong chd cho
hinh thai trao d6i gian tiép thuc hién thong qua trung gian cua tién té. Hinh thai trao doi
nay tr6 thanh phuong tién va dong luc thuc day nén kinh té ting truong nhanh chong,
budn ban tré nén dé dang, san xuat thuan loi. Co thé vi tién t& nhu mot chat nhét boi tron
gudng may san xuat va luu théng hang hoa. Khi mure do tién t& hoa ngay cang cao thi
hoat dong giao luu kinh te cang dugc dién ra thuan loi, troi chay.
Nghiép vu trao dbi gia tiép thuc hién qua trung gian cua tién t&, gdm hai vé:

- Vé tha nhat: ban hang d¢é lay tién:H-T

- Vé tha hai : ding tién dé mua hang T —H
Nhung thinh thodng hai vé nay khong di lién v&i nhau. Tién té 1a phuong tién lam trung
gian trao d6i dan dan tr¢ thanh muc tiéu trong cdc cudc trao ddi va duogc ua chudng.
Chinh sirc mua (Purchasing power) cia tién t& da quyét dinh diéu nay. Do vy mudn tién
thuc hién tot chie nang phuong tién trao ddi doi hoi hé thdng tién té cia mot qudc gia
phai ¢ sttc mua on dinh, s0 lugng tién t¢ phai du lidu luong dap mg nhu cau trao doi
trong moi hoat dong kinh té, hé thong tién té phai c6 du cac loai tién, dap tng kip thoi,
nhanh chéng nhu cau giao dich ctia dan ching.

1.3.3.Chirc ndng phwong tién thanh todn (standard of deferred payment)

Qua trinh luu thong hang hoa phat trién, ngoai quan hé hang hoa-tien t¢, con phat sinh
nhirmg nhu cau vay muon, thué khoa, nop dia t6...bang tién. Trong nhiing truong hop
nay, tién té chip nhan chuc ning thanh toan.

Nhu vay, khi thuc hién chtrc ning phuong tién thanh toan, tién t& khong con 1a méi gidi
cta trao d6i hang hoa, ma la khau bod sung cho qua trinh trao ddi, tac 1a tién té van dong
tach roi sy van dong cuia hang hoa.

Tién té khi thuc hién chirc nang lam phuong tién chi trd da tao ra kha nang lam cho $6
luong tién mat can thiét cho luu thong giam di twong d6i vi sy mua ban chiu, thuc hién
thanh toan bu trir 1an nhau.

Muén dugc chap nhan 1am phuong tién thanh toan, tién té phai co sic mua o6n dinh,
tuong ddi bén viing theo thoi gian, chinh sirc mua 6n dinh d tao cho nguoi ta niém tin va
su tin nhiém tién té.

1.3.4.Chirc ning phwong tién tich liiy (store of value or store of purchasing power)
Tién t€ chap hanh chirc nang phuong tién tich luy khi tién t€ tam thoi rat khoi luu thong,
trd vao trang thai tinh, chuan bi cho nhu cau chi dung trong tuong lai.



Khi tién té chua xuat hién, ngudi ta thuong thuc hién tich lily dudi hinh thai hién vat, hin
thai nay khong tién loi vi nd doi hoi phai c¢6 chd rong rii, phai ton nhiéu chi phi bao quan,
dé hu hong, khé luu thong va it sinh 1.

Khi tién té xuat hién, nguoi ta dan dan thay thé tich lily dudi hinh thai hién vét bang hinh
thai tich lily dudi dang tién té. Hinh thai ndy c6 nhiéu uu diém, diém ndi bat 1a dé& luu
thong va thanh khoan. Tuy nhién, tich 1ly dudi hinh thai tién t& co nhuoc diém 1a co thé
dé mét gia khi nén kinh t& c¢6 lam phat. Do vay, dé tién té thuc hién dugc chirc ning
phuong tién tich lily doi hoi hé thng tién té qubc gia phai dam bao dugc sirc mua.

1.3.5.Chikc néng tién t¢ thé giéi (world currency)

Tién té thyuc hién chirc nang tién té thé gidi khi tién té thyc hién bon chirc ning thudc do
gia tri, phuong tién trao doi, phuong tién thanh toan, phwong tién tich liy ¢ pham vi
ngoai quoc gia, noi cach khac la dong tién cia mot nude thuc hién chic ning tién té thé
gio1 khi tién cta qubc gia d6 dugce nhiéu nudc trén thé gidi tin dung va sir dung nhu chinh
ddng tién ctia nuée ho

Tom lai, diéu kién quan trong nhat dé cho mot vat duoc sir dung 1am tién té thyc hién cac
chire nang: thude do gia tri, phuong tién trao d01 phuong tién thanh toan, phuong tién
tich liy, tién té thé giéi 1a chiing phai c6 stitc mua 6n dinh, bén viing, tao duoc niém tin va
su tin nhiém cua dan ching.

1.4.Céc hinh thai tién té
1.4.1.Hoa té (commodity money)

Hoa té 1a loai tién té bang hang hoa. Pay chinh 14 hinh thai dau tién cua tién té va duoc sir
dung trong mdt thoi gian dai. Trong cac loai hang héa dugc dung lam tién té duge chia
lam hai loai: hang hoa khong phai kim loai (non metallic commodities) va hang héa kim
loai (metallic commodities). Do vay, hoa té cling bao gém hai loai: hoa t¢ khong kim loai
va hoa té kim loai:

1.4.1.1.Hoa té khong kim logi

Ttc la dung hang hoa khong kim loai lam tién t¢. Pay 14 hinh thai cb xua nhat cia tién té,
rat thuong dung trong cac xa hoi ¢o truyén. Tuy theo ting quoc gia, tung dia phuong,
nguoi ta dung nhiing loai hang hoa khac nhau lam tién té. Chang han:

-O Hy Lap va La Ma ngudi ta ding bo va ctru.

-O Tay Tang, nguoi ta dung tra dong thanh banh.

Noi chung, hoa t& khong kim loai c6 nhiéu bat 1gi khi dong vai tro tién té nhu: tinh chét
khong dong nhat, d& hu hong, kho phan chia, kho bao quan ciing nhu van chuyén, nd chi
duogc cong nhan trong ting khu vuc, tirng dia phuong. Vi vay, hoa té khong kim loai dan
dan bi loai boé vi ngudi ta bat dau ding hoa té kim loai thay thé cho héa té khong kim
loai.

1.4.1.2.Hoa t¢ kim logi (Kim t¢)

Tuc 1a léy kim loai 1am tién té. Cac kim loai dugc dung lam tién té gém: dé)ng, kém,
vang, bac...

Noi chung, cac kim loai c6 nhiéu vu diém hon han hang hda khong kim loai khi dugc su
dung lam thanh tién t& nhu: pham chat, trong luong cd thé quy doi chinh xac hon, dé
dang hon. Mit khac, n6 hao mon cham hon, dé chia nho, gia tri trong ddi it bién doi. ..



Trdi qua thyc tién trao ddi va luu thong hoa t¢ kim loai, dan dan nguoi ta chi chon hai
kim loai qu ding dé lam tién té 1au dai hon 13 vang va bac. S& di vang hay bac tré thanh
tién té 1au dai 14 vi ban than n6 co nhitng thuédn ti€én ma nhirng kim loai khac khong cé
duoc nhu: tinh dong nhat, tinh d& chia nho, tinh dé cat trit, tinh dé luu thong.

1.4.2.Tin té (Token money)

Tic 12 loai tién ma ban than né khong c6 gia tri, song nho sy tin nhiém cia moi ngudi ma
n6 duoc luu dung. Ciing chinh vi ly do nay ma nhiéu lic ngudi ta goi loai tién té nay 1a
chi té.

Tin té gém hai loai: Tin té kim loai va tién giéy.

1.4.2.1.Tién kim loai (coin):

Tién kim loai thudc hinh théi tin t¢ khac véi tién kim loai thudc hinh théi hoa t¢ & chd:
Trong hoa té kim loai gia tri cua kim loai 1am thanh tién bang gia tri ghi trén bé mit cua
déng tién, con & tin té kim loai, gia tri chit kim laoi dtc thanh tién va gia tri ghi trén bé
mit ciia dong tién khong co lién hé gi v6i nhau, ¢ thé gan cho né mot gia tri nao ciing
duoc

1.4.2.2.Tie ién gidy (Paper money or bank notes)

Tién glay c6 hai loai: tién gidy kha hoan va tién gidy bat kha hoan.

- T1en gidy kha hoan: 1a mot manh gidy dugc in thanh tién tién va luu hanh, thay the cho
tién bang vang hay tién bang bac ma ngudi ta k giri tai ngan hang. Nguoi co loai tién na
c¢6 thé dén ngan hang dé doi 1y mot sb luong vang hay bach twong duong véi gia tri ghi
trén to giéy hodc su dung lam tién vao cit cr luc nao ho can.

Tai phuong Tay, tién gidy kha hoan xuat hién vao thé ky 17, 6ng Palmstruck, nguoi sang
1ap ra ngan hang Stockholm ctia Thuy Pién vao thé ky 17 dugc cong nhan 13 nguoi dau
tién sang ché ra tién gidy kha hoan.

0 Phu’ong Déng, tién gidy kha hoan Xuét hién sém hon hin & phuong Tay.

- Tién gidy bat kha hoan 1a loai tién gidy bt budc luu hanh va dén ching khong thé dem
no den ngan hang dé d6i 1iy vang hay bac. Day 14 loai tién gidy ma ngdy nay tat ca cac
qudc gia trén thé gidi déu sir dung.

Tai Viét Nam, tién gidy ra doi vao thé ky 15, dudi thoi HO Quy Ly.

Tai Phap, tién gidy tr¢ thanh bat kha hoan nam 1720, tir nim 1848 dén nam 1850, tir nim
1870 dén nam 1875, tir ndm 1914 dén nam 1828 va sau cung ké tir ngay 01-10-1936 dén
nay.

Tai Hoa Ky, trong thoi gian ndi chién vao nhitng nim 1862-1863, nhiéu nudc di pha
hanh tién gidy bat kha hoan. Sau ndi chién két thuc, tré thanh kha hoan ké tir nam 1879.
C6 thé noéi, chién tranh thé gidi 1an thir nhat va cudc khung hoang kinh té 1929-1933 1a
nguyén nhan chinh dé din dén viéc sir dung tién gidy bat kha hoan rong khip cac nudc.

1.4.3.But t¢ (Bank money)

But t¢ hay con goi 1a tién ghi s6 duoc tao ra khi phat tin dung thong qua tai khoan tai
ngan hang,do vay, but t¢ khong co6 hinh thai vat chat, né chi 1a nhiing con s tra tién hay
chuyén tién thé hién trén tai khoan ngan hang. Thuc chat, bat té 1a tién phi vat chat,
nhung no ciing ¢ nhitng tinh chit gidng nhu tién gidy 1a duoc s dung trong thanh toan
qua nhitng cong cu thanh toan ctia ngan hang nhu: séc, 1énh chuyén tién...ma con ¢



nhitng vu diém hon han tién gidy, d6 13: an toan hon, chuyén doi ra tién gidy dé dang,
thanh toan rat thudn tién, kiém nhan nhanh.

Vé ngudn gdc, trong kinh té hoc ngudi ta cho ring but t& xut hién dau tién tai ngan hang
Anh vao giita thé ky 19, sau d6 dan dan lan sang cac qudc gia khac. Ngay nay, but té
duoc st dung rong rai trong cac cudc giao dich tai cdc nudc cong nghiép, hdu cong
nghi¢p.

1.4.4.Tién dién tir (electronic money)

Tién dién tir 14 loai tién dug sir dung qua hé thong thanh toan tu dong hay con goi 1a hop
ATM (Automated teller machine). D6 la mot hé thong may tinh duoc n6i mang vdi toan
bd hé thong ngan hang trung gian va mot hop chuyén tién ciia chinh phu. Khi chung ta
dén mot ngan hang trung gian gui tién, bén canh viéc trao cho chiung ta mét chung thu
x4c nhan viéc gui tién, ngan hang nay s& trao cho chiing ta mot tam card bang nhya, bén
trong dugc ma hoa dién tir va mot mat ma tur 3 dén 5 con sb dé sr dung. Hai phut sau khi
chung ta giri tién, toan bo sé tién Ay cing véi mat ma va s tai khoan ctia chiing ta dugc
may tinh dién tir thong bao trén toan hé thong (Co6 thé trén pham vi cac qudc gia). Khi
can dung tién mit, hodc khi can chuyén tién vao tai khoan ctia mot ngudi nao do...ching
ta chi can nhét tAm card iy vao khe cua may ATM, sau khi bam mat ma, man hinh cua
may tinh ATM s¢& xin 1énh, trong sd tién da giri chung ta co the rat tién hodc chuyen tién
qua ngén hang. Sau mot phut, tat ca moi viéc s¢ duoc hoan tat Chung ta s& c6 tién mat
trong tay hodc da chuyén tién xong, mau phiéu thong bao quyet toan cua may tinh in ran
gay lap tirc sau khi ching ta rat tlen hoac chuyen tién, phleu nay cho biét rd ngay gio ta
da rat tién mat hodc chuyén tién, sé tai khoan, so card, s6 tlen da rat hoic di chuyén va
s6 tién con lai trong tai khoan. Tam card nay dugc xem la tién, tuy nhién viéc xem tam
card ndy 1a mot hinh thai tién té van chua dugc thong nhat boi 18 c6 mot s6 quan diém
cho rang do chi 1a phuong tién chi tra.

Tom lai, & bat ctr nén kinh té nao, du & bat ¢ mirc do phat trién nao ciing c6 tinh chat da
dang nhét dinh cia né. Do vay, vi¢c tdn tai nhidu hinh théi tién té dé thoa maén tat ca
nhing nhu cau da dang ctia xa hoi, clia cac c4 nhén 1a diéu tat nhién.

1.5.Ban vi tién té

Khi n6i dén ché do tién té tirc 1a ndi dén hé thong to chirc luu thong tién té ctia mot nude
do phép luat quy dinh, trong dé cic nhan t6 khac nhau cta luu thong tién té duoc két hop
thanh mot khoi théng nhat. Ché do tién té dugc cau thanh boi cac yéu td sau:

-Ban vj tién té: chinh 1a cai duoc st dung lam can cu dé dinh gia déng tién. C6 thé chon
mot kim loai ndo d6 hodc c6 thé 1y ngoai té hay sirc san xuat trong nudc dé 1am ban vi
tién té.

-Pon vi tién t&: mdi mot qudc gia c6 mot don vi tién té khac nhau, vi du & Viét Nam 1a
“dong”, 6 My la “dollar”.

-Cong cu luu thong tién te 1a nhiing phuong tién luu thong va phuong tién thanh toan
dugc st dung, chang han nhu: tién gidy, tién tin dung, tién xu..



Trong lick sur tién té, ké tir khi chu nghia tu ban hinh thanh va phat trién, cac nude da
trdi qua nhi€u che do ban vi tién t€ khac nhau, cu thé 1a:

1.5.1.Ché dp don kim ban vi

La ché do tién té trong d6 chi c6 mot kim khi, vang hodc bac, dugc tu do dac thanh tién
va c6 kha nang mién trai vo han. Ty do dic thanh tién nghia 1a moi nguoi dan c6 thé bién
d6i nhitng thoi kim khi thanh nhitng déng tién bang cach dem dén noi dtc tién. Kha ning
mién trai vo han, nghia 1a bat budc moi nguoi phai nhan tién kim khi phap dinh, mac du
s6 lwong 1a bao nhiéu. O nudc nao sir dung bac 1am ban vi, ngudi ta goi 1a don kim ban vi
bac, nude nao st dung vang lam ban vi, nguoi ta goi 1a don kim ban vi vang.

Luc dau cac qudc gia ding bac lam ban vi trude tién, boi 18 bac twong ddi nhiéu hon
vang. Mic khac gia vang twong d6i dit hon, do d6 néu sir dung vang dé duc thanh tién thi
qué nho.

Vé sau, ngudi ta kham phé ra nhiéu mo vang hon, do vay co thé duc vang thanh tién. Tur
d6, viéc dung vang 1am ban vi ngay cang trd nén phd bién hon. Tinh trang nay da din dén
hién tugng cac nudc dung cé bac lan vang lam ban vi tién té.

1.5.2.Ché a@p luong kim ban vi

La ché do tién té trong do6 c6 hai loai kim khi vang va bac dugc dac thanh tién va co kha
nang mién trai vo han. C6 mot gia tri phap dinh ggitra gié tri tién té ctia vang va bac.

Vi du: trude nam 1914, tai Phap da dinh nghia d@)ng Franc vira theo vang vura theo bac
nhu sau:

1Franc vang = 322,5mg vang chuin d6 0,900

1Franc bac = 5g bac chuan do 0,900

Nhu vay, mdt Franc bac ning gép 15,5 1an 1 Franc vang, trc 1a gid chinh thic cia 1 gam
vang bang gia chinh thtc cta 15,5 gam bac.

Trong thuc té, ché do ludng kim ban vi 1a nguyén nhan cia nhiéu sy x40 tron trong doi
song kinh té, vi viéc sir dung dong tién vang hay dong tién bac phu thudc vao gia vang
hay gia bac 1én xudng trén thi truong.

O My, ap dung ché do ludng kim ban vi nim 1792, nhung ké tir nam 1792 dén nam 1834,
gi4 bac trén thi truong rét han so voi twong quan chinh thirc 13 1 vang, 15 bac. Két qua la
dong tién vang bién mat chi con lai nhitng dong tién bac kém gia hon.

Pau nim 1848, nhd sy kham pha duogc nhiéu mé vang ¢ Calcornia va nam 1851 tai
Australia, s6 lugng vang dugc san xuét gia ting, vang dan dan mat gia trong khi bac lai
cao gia han. Pong tién bac dan bién mét trén thi truong.

Mot kinh té gia ngudi Anh ¢ thé ky 17 tén 1a Gresham da dua ra mot dinh luat, duoc goi
la dinh luat Gresham. Pinh luat nay cho rﬁng trong mot quéc gia, khi nao hai thir tién te
cung duoc phap luét chap nhan theo mot gia tri chénh 1éch, dong tién x4u s& dan truc xuat
dong tién tot ra khoi thi truong. Tién x4u duoc hiéu 1 dong tién dang mat gia, tién tot 1a
tién dang c6 gia.

K& tir nam 1867 tré di, do bac duoc san xuit nhiéu, bac dan bi mat gia gay nhiéu khé
khin cho cac nudc ap dung ché d6 ludng kim ban vi, cac nude 1an luot chAm dut ché do
ludng kim ban vi va thiét 1ap ché do ban vi vang (gold stardand). Nudc Anh bai bo ban vi
bac ndm 1819, Uc 1871, Ha Lan 1875, Ao 1892...



1.5.3.Cdc ché dé vang bién thé

Vao cudi thé ky 19 dau thé ky 20, chi con mot im loai qu 1a vang lam ban vi tién té. Ké tir
day tién gidy tro nén thog dung han, chu yéu 1a tién gidy kha hoan, con dong tién vang
ngay cang it lai. Piéu nay da lam cho chau Au da d6i kim ban vi vang nguyén thiy bién
thé qua mot vai hinh thai: ché do ban vi tién vang, ché do ban vi vang thoi, ché do ban vi
héi doai vang.

-Ché d6 ban vi tién vang: (gold specie stardand) 1a ché do trong do tién gidy kha hoan
duoc chuyén d6i thanh tién vang theo dinh nghia chinh thtec.

-Ché d6 ban vi vang thoi hay hay la ché d6 kim dinh ban vi (gold bullion stardand), theo
che do nay tién gidy khoéng dugce tu do dbi ra tién vang ma phai c6 mot khdi luong tién
gidy nhét dinh moi d6i dugc mot thoi vang. Ché d6 ban vi vang thoi thi hanh & Anh nim
1925, mudn doi tién gidy ldy vang phai doi it nhat 1500 bang Anh, & Phap nam 1928 con
s6 t6i thiéu nay 1a 225.000 Franc.

-Ché 6 ban vi hbi dodi vang hay la ché do kim hoan ban vi (gold exchange stardand).
Déy 1a ché do trong dé tién gidy khong dugc d6i truc tiép ra vang, muon chuén dbi ra
vang phai théng qua mot ddng tién trung gian khac. Thong thuong dong tién trung gian 13
ddng tién minh c6 quan hé chuyén d6i ra vang.

Viéc tir bo ché do ban vi vang cling c¢6 nghia 1a cac chinh phu thira nhan quy luét hinh
thanh gia vang theo cung cau. Gia vang & Viét Nam thay ddi ciing chiéu va cung murc do
v6i gia vang thé gidi 1a mot hién twong binh thuong. Cung véi chinh sach d6i moi, “mo
cira”, mo rong giao luu hang hoa, trong do c6 giao luu vang, voi thé giGi bén ngoai, quy
lugt hinh thanh gia vang theo cung-cau ¢ Viét Nam dang phat huy tac dung. Sauk hi hé
thdng ban vi vang sup d6, nhiéu nudc chuyén sang hé thong ty gia hbi doai tha ndi c6
quan ly.

1.5.4.Ché dp ngoai t¢ ban vi (exchange stardand)

Ché d6 ngoai té ban vi 1a ché do tién té trong d6 don vi tién t& cia mot nudc duoc dinh
nghia theo mot ngoai t¢ nhét dinh, thuong 1a ngoai t€ manh.

Khac voi ché d6 ban vi hdi doai vang, ngoai té ban vi khong co lién hé gi voi vang. Ngoai
t¢ manh dugc dung lam ban vi co thé khong chuyén ddi ra vang theo mdt gia ¢ dinh nhu
trong ban vi hdi doai vang. O ché d6 ngoai té ban vi, chi c6 su lién hé giita don vi tién té
nay voi don vi tién té khac duoc dung lam ban vi tién té theo mot gia tri chinh thirc cd
dinh. Pon vi ngoai t¢ manh dugc chon 1a dé 1am phuong tién thanh toan trong cac cudc
giao dich qudc té.

Nhitng nudc theo ché do ngoai t& ban vi thuong tich liy sé du ngoai té duoc chon 1am
ban vi va guri ¢6 sinh 13i tai ngan hang trung gian ciia nudc c6 don vi tién té dung 1am ban
Vi.

Vé nguyen tic, trong ché do ban vi ngoai té, nudc ngoai co thé dem tlen quoc gia do lay
ngoai té va nguoc lai theo dinh nghia chinh thirc. Tuy nhién, trong thyc té, nhiéu qubc gia
thuc hién chinh sach kiém soat ngoai héi khong thuc hién chinh sach nay.

Ché d6 ngoai té ban vi phat trién nhanh va tré nén phd bién tir khi cac nude 1an luot bai
b6 tién gidy kha hoan, chuyén sang sir dung tién gidy bat kha hoan.
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Viéc chuyén sang thuc hién ché do ngoai té ban vi di dan dén nhiing su kién quan trong
sau:

-Hinh thanh khuynh hwong sir dung ngoai t¢ thay cho vang trong cdc cugc giao dich
quoc té.Theo nguyén tic khi mua hang héa ciia nudc nao thi phai dung tién cta nudc do
dé thanh toan cho nguoi ban. Nhu vay dang 1€ ngoai t€ nao cting dugc coi c6 cong dung
dé tra no cho chinh nudc phat hanh ra dong tién d6. Tuy nhién, trén thyc té chi c6 mot sb
ngoai t¢ dong vai tro 1a tién té quéc té, chéng han nhu Bang Anh, Dollar My...boi 1€
nhitng ngoai t€ nay duoc cac nudc ua chudng sir dung.

-Sur xudt hién cdc khu vuc tién té: Mot sb ngoai t€ manh dong vai tro lanh dao ddi voi mot
s6 dong tién khac trén thé giéi. Diéu nay dd din dén hinh thanh mot sé khu vuc tién té
riéng biét (moneytery zone). Trong lich sir tién té thé gidi c6 nam khu vyc tién té riéng
biét, do 1a: khu vyc bang Anh (cac nude trong khdi lién hiép Anh, mot s6 nudc ngoai lién
hiép Anh nhu: Thuy Pién, Na Uy, DBan Mach, B0 Pao Nha, Ian, Jordan, Argentina, Thai
Lan, Cong Hoa Ai Nhi Lan, mot s6 nuéc nam trong ving bién Baltic). Khu vue Dollar
My (Cac nuéc thude anh wong ctia My nhu Trung My, Nam My, nhitng dao qubc thude
Théai Binh Duong...). Khu vuc thugc Franc Phap (Cac nudc thude li€p hi¢p Phéap,
Algeirie, Guyane, Guadeloupe, Martinique, Togo, Cameroun, Gabon...). Khu vuc
Escudo (B6 Pao Nha, cac lanh thd hai ngoai cia B6 Pao Nha. Khu vuc dong Rouble
(Lién x0 (cti) va cac nude theo chi nghia xa hoi)

*Ban vi dollar: Nén tang vat chat ciia dong dollar 12 nén kinh té ciia My. Gia tri cla
dollar dugc chinh phit My ma dai dién 1a ngan hang trung wong My diéu tiét va duy tri 6n
dinh. Trudc nam 1971, ddng dollar c¢6 ban vi vang, sau d6 tuy dollar khong con dugc d6i
ra vang theo ty 1¢ ¢ dinh nira nhung duy tri gia tri cua dollar van luon ludn 1a mot chu
truong hang dau cta chinh phu My. Pong dollar 1a déng tién manh, c6 gia tri on dinh,
thuan tién trong thanh toan quoc té, do vay no duoc st dung rong rai trén thé gisi. Nhidu
nuéc di gin dong tién nude minh voi dollar, con duoc coi 1a theo ban vi dollar, nhét 1a
troede nam 1971, khi dé)ng dollar c6 ban vi vang. O Viét Nam, tuy khong ¢ dinh gia tri
ddng tién cta minh véi dollar, nhung tam 1y ban vi dollar ciing kha manh, mac dau tao ra
mét tiéu chuan cho gia tri déng tién, nhung n6 c¢6 nhitng han ché sau:

-Dong dollar cho du 1a mot dong tién manh, nd van 1a mot dai luong bién thién. Ngoai ra,
diéu quan trong hon 14 vai tro duy tri sttc mua (gié tri) ctia dong dollar 1a thudc vé chinh
phi My ma dai dién 14 ngan hang trung wong My chir khong thudc vé chinh phu nuéc
theo ban vi dollar. Do vay, viéc theo dudi ban vi dollar s& bj dong va kho bao dam cho
dong tién nudc minh duoc 6n dinh do van cé tinh hinh vi mé that thuong ¢ My.

-Thay dbi ty gia (gia dollar) la mot phuong phap quan trong nhim diéu tiét tinh hinh xut
nhap khau C6 dinh ty gia s& tudc doat quyén su dung phuong phap nay. Viéc dinh gia
ddng tién cao hon cb tac dung han ché xuit khau va khuyen khich nhép khau. Nguoc lai,
viéc dinh gia dong tién thap hon thi c6 tac dung khuyén khich xut khau, han ché nhap
khau. f) Viét Nam, tir nam 1989 dén nay, viéc gia dollar tang nhanh da thé hién 1a mot
nhan té quan trong trong viéc khuyén khich xuét khau, can bang duoc can can thanh toan
trong diéu kién bi mat ngudn vién trg twong duong hang ty dollar mdi nam tir Lién X0 va
cac nude xa hoi chil nghia Pong Au di c6 tir trudc.

-Pong tién 14 tim guong phan anh thyc trang nén kinh té. Nén kinh té rat phirc tap va
phong pht nhu mét co thé sdng. C6 nhiéu nhan té ludn tac dong dén trang thai cia nén
kinh t& nhu su thay d6i vé diéu kién khai thac tai nguyén thién nhién, sy thay doi trong
quan hé ddi ngoai, sy thay d6i vé k¥ thuat va cong nghé trén thé gidi, sy thay doi vé mirc
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séng thuc té...Do d6 ban than déng tién cling c6 thudc tinh van dong cho thich hgp véi
thuc trang cta nén kinh té. TAt ca cic dong tién déu thay d6i thudc do ctia minh cing véi
thoi gian, nhung cac dong tién c6 murc thay d6i cham (thé hién & lam phat) & mirc c6 thé
chap nhan duoc. Viéc c¢b dinh ty gia dai han 1a khong pht hop véi thuc té thi truong. Van
dé o chd viée cb dinh ty gié khong nhitng doi hoi mét quy du trir 16n, ma con ¢ chd né cb
thé 1am hao mon quy ngoai t¢ ma khong dat dugc muc tiéu 6n dinh kinh té dé ra. Hién
nay da sb cac nudc, trong d6 c6 ca Viét Nam deu thi hanh ché do ty gia thi truong c6
quan 1y. Theo ché do nay, nha nuéc thira nhan rang viéc c¢b dinh ty gia mot cach cing
nhéc la khong phu hop véi kinh té thi truong, ma chua truong nén dé cho céc luc luong thi
truong hinh thanh ty gia. Chinh pha khong ché ty gida & mac do hop 1y va dugce thi truong
chap nhan. Tha ndi ty gia khong c6 nghia 1a gia dollar ting 1én mai, ma n6 thuong xoay
quanh diém cén bang thi trudng, nhat 1a trong diéu kién chinh phu coi chong lam phat 13
quéc sach. Tai diém can béng thi trub’ng, nha nuée chi cAn mot luong han ché ngoai té
cling c6 thé gitr dugc ty gia tuong dbi 6n dinh.

Co ché ty gia tha ndi co diéu tiét khong méu thudn, trai lai 1a phu hop voi muc tiéu 6n
dinh thi trudng, gia ca. Trang thai 6n dinh & day duoc hiéu la & trang thai ning dong, tirc
1a khong 6n dinh cting nhic ma chuyén tir trang thai 6n dinh nay sang trang thai khac co
d6 6n dinh cao hon.

1.5.5.Bdn vi lwong thuc (Food Standard)

X4 hoi va nén kinh té khong thé phét trién néu thiéu co sé luong thuc. TAm quan trong
cua luong thuc dugc thtra nhan rong khép tai tit ca cac nude trén thé gioi. La mdt nudce
nghéo di trdi qua nhiéu nim déi kém nén trong nhitng nam trudc day luong thuc duoc
dac biét coi trong & Viét Nam. Do vay khong léy lam la khi khai niém ban vi luong thuc
da timg duoc mot s6 nguoi dé xuat. Theo quan diém ban vi lwong thuc thi gia tri dong
tién s& duoc dam bao néu gia luong thuc on dinh.

Quan diém nay c6 vé dé cao vai tro ctia lwong thyuc, nhung trong thuc té no khong ¢ tac
dung t6t di voi nong nghiép. Thyc té cho thdy néu kinh té vi mo khong duoc quan 1y tét,
thi cho du gi4 lwong thuc giit dugc 6n dinh, tham chi giam xudng thi gia cac mat hang phi
luong thuc van tang, lam phat van dién ra. Chéng han, trong khoang thoi gian tir thang
01/1992 dén 11/1992 gi4 lwong thuc di giam 11%, trong khi dé chi s6 gia chung lai ting
13,5%. Trong diéu kién lam phat ma gia luong thuc van 6n dinh thi diéu d6 co nghia la
gia lvong thyc da giam tuong ddi so vdi cac mit hang khéc, ty 18 trao do6i trd nén bat loi
ddi voi nong san, lam giam thu nhép thuc té cua nong dan.

Dan s Viét Nam ciling nhu dan s6 nhiéu nudc dang phat trién khéc, van dang ting nhanh.
Cung voi qua trinh ting dan s6, nhu cau thiét yéu cta nhan dan vé thoc gao s& ngdy cang
taing. V&i mirc tiéu thu ctia mot nguoi hién nay, khi dan sd nudc ta dat 100-120 triéu
ngudi thi hang nam ching ta phai c6 34-40 triéu tan luong thyc. Néu ké dén nhu ciu
lwong thyc ngay cang tang 1én trén thé gio1 thi trach nhiém san xuat lwong thyc cua Viét
Nam con néng nén hon. Lam thé nao dé dap ung nhu cau séng con cua nhan dan trong
diéu kién dat trong trot 1a c6 han?

RO rang la hai tang chi phi dau vao dé tham canh, khai thac cac vung dat trong trot xau
hon. Piéu d6 khong tranh khoi dan dén ting chi phi cho viéc san xuat ra mot tin luong
thuc. Pay 1a mot quy luat kinh té khach quan can duoc nhan thic day di. Do d6 cung véi
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qua trinh ting nhu cau vé luong thuc, dé bao dam ndng nghiép phat trién, ching ta phai
chap nhan mot muc gia lwong thuc cao hon trude, bu dap duge chi phi san xuat ting 1én.
S tang gia lwong thuc dugc thé hién twong dbi ¢ sy thay doi ty 18 trao doi luong thyc voi
cac mat hang khac. Nhén to khoa hoc va cong ngh¢ méi khong chi ¢6 tac dong giam chi
phi san Xuét, ting nang suit lao dong trong nong nghiép, ma con & tat ca cac nganh san
xuat khac, do d6 dé don gian hoa, c6 thé quan niém rang mirc do tic dong cua khoa hoc
va cong ngh¢ t61 cac nganh 1a nhu nhau, do d¢ it anh huong 61 twong quan gia ca.
Su thay doi ting 1én twong dbi cua gia luong thuc khéng hé mau thuin véi muc tiéu 6n
dinh mirc gia chung, boi vi trong khi gia lvong thuc ting 1én twong ddi thi gia cac mat
hang khac lai giam xudng tuong d6i, dong thoi nha nude con ¢é cac bién phap manh mé
khac dé giir 6n dinh kinh té vi mo. Viéc diéu chinh ting gia lwong thuc khi thdy can thiét
cling 1a mot tic nhan dé nén kinh té chuyén sang mot trang thai méi c6 d6 6n dinh cao
hon. Kha ning diéu chinh ting mot gia ca riéng 1é ma van giit duoc su 6n dinh chung ciia
gi4 ca khong phai 1a nhuoc diém cta gia c, ma chinh 1a “vé dep” cua gi ca.
Viée diéu chinh gia lwong thuc nhiéu khi gap tro ngai vi n6 co tac dong nhét dinh dén doi
song clia nguoi tiéu dung, nhat 13 tang 16p thu nhap thap. Can thdy rang van dé 6n dinh
muc séng khong nén han ché trong viéc giir 6n dinh gia luong thuc, vi né co pham vi
rong rai hon nhiéu, s6 lugng lwong thyc trén ddu ngudi, an toan luong thuc, doi séng cua
nong dan, nang sut lao dong, cong an viéc lam, tién luong, bao hiém x3 hoi, bu gia vao
lwong...Gia lwong thyc dugc diéu chinh s& khuyén khich nong nghiép phat trién, do dé co
thé dap ung tot hon nhu ciu tiéu dung ctia nhan dan.
Gia tri dong tién khong thé chi duoc dam bao boi lwong thue, ma con boi nhiéu hang hoa
va dich vu khac. Xa hdi cang tién bo thi luong thuc cling chi chiém mot ty 1€ han ché
trong co cau tiéu dung cia nhan dan.

1.5.6.Bdn vi hang héoa (Commodity Standard)

Néu nhu ban vi vang gin don vi tién té véi mot luong vang nhat dinh, thf ban vi hang hoa
lai gin tién v6i hang hoa.

Ban vi hang hoa hay dong tién dugc bao dam bang hang hoa da xuét hién va duogc ap
dung tai cic nuéc xa hoi chu nghia truée ddy theo mo hinh kinh té ké hoach héa tap
trung. Thong qua h¢ théng thuong nghiép nha nude va hé thong gia nha nudc, dong tién
duogc bao dam bang hang héa cung cap, thdm chi theo nhiéu nhém hang. Ban dudng cua
hé théng nay 1a ché do tem phiéu.

Liéu trong hé thdng ké hoach hanh chinh nay dong tién c6 phai 1a dong tién on dinh?
Trong hé thong nay, dong tién dugc coi 1a 6n dinh trong chimg muc ma nha nudc con
duy tri dugc sy mua ban binh thuong theo hé thdng gia nha nuéc. Cai gia cao phai tra cho
viée ¢b duy tri h¢ thong nay la chi phi cao, hiéu qua thap, trao d6i mang tinh go ¢p, hinh
thanh co ciu kinh té khong hop 1y, thi trudng khong c6 vai tro diéu tiét nén kinh
té...Trong qua trinh xdy dung chil nghia xa hoi, hé thong kinh té ké hoach héa tap trung,
trong do hé théng gia nha nude 1a mot by phén quan trong, da thé hién 1a khong co6 hi¢u
qua va kém theo nhiéu tiéu cuc khac, do vy nd di bi bac bo khi cac nudc xa hoi chu
nghia tién hanh cai cach, cai to va doi méi nén kinh té theo hudng thi truong.

Trong khudn kho cuia kinh té thi trudng, ban vi hang hoa c6 ndi dung nhu thé nao? Ciing
gidng nhu trong ban vi vang, ban vi hang hoa riéng 1é (thi du ban vi lwong thuc) ciing
khong duoc kinh té thi truong chap nhan. Tuy nhién néu nhu nha nude 6n dinh duoc ga
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thi truong trong tong thé (diéu tiét nén kinh té sao cho chi s6 gia thi truong hang tiéu
dung CPI=1) trong khi van thira nhan sy bién d6i ty nhién cia cac gia ca riéng 1é theo
tinh hinh thi trudng, thi khai niém ban vi hang hoa trong trudng hop nay hoan toan ¢ thé
chap nhan vi n6 c6 tinh khoa hoc, kha thi va hién thyc.

1.6.Khdi tién té

Sau khi ché do tién duoc bao ching bang quy kim dugc thay thé hoan toan bang tién
phap dinh, khong ai con nghi rang tién 1a mot loai vat chat quy nhu dong vang hay dong
bac ngay xua ma da c6 nhan thirc maoi vé tién. DAu hiéu co ban dé mot cong cu duoc goi
1a tién gom c6 ba diém:

-Thir nhét c6 thé duge dung dé trao ddi, thanh toan khi mua ban hang hoa, san phém, surc
lao dong, tri tug...

-Thit hai ¢6 thé dugc dung dé mua ban hodc chuyén nhuong

-Thir ba c6 thé chuyén thanh tién mit ciia chinh pha vao bét cir lic nao (co tinh thanh
khoan cao).

Truge thap nién 80, quy tién té quoc té va ngan hang the gioi da theo quan diém hep vé
khoi tlen t¢ cua mot quoc gia. Nghia la kh01 tién té bao gdm hai thanh phan d6 1a tién mat
va tién giri khong ky han, con tién giri tiét kiém va tién giri ¢6 ky han khong duge xem 13
thanh phén ctia khdi tién té, ma chi duge xem 12 “chuén tién”.

Ké tir thap nién 1980 tro di, nhiéu nha kinh té hoc bat dau xem nhimg ‘chuan tién” 1a
thanh phan ctia khdi tién té. Luc nay Quy tién té va Ngén hang thé go1 gan nhu chap nhap
quan dlem nay. Tuy nhién, duoc phan biét thanh nhiéu dang khbi tién té:

Khoi tién té M1

-Tién mat

-Tién giri khong ky han

Khoi tién t¢ M2

-M1

-Tién gui tiét kiém

-Tién giri dinh ky tai ngan hang

Khéi tién té¢ M3

-M2

-Céc loai tién giri & cac dinh ché tai chinh khac

Khoi tién té L

-M3

-Trai phiéu kho bac ng.’fm han

-Trai phiéu tiét kiém dai han ciia kho bac

-Thuong phiéu

-Céc thuén nhén cta ngén hang.

Tir khéi tién t6 M1 dén khdi tién té L so luong cac thanh phan ting dan, tuy nhién tinh
long (kha niang thanh khoan) ctia cac yéu t6 ndy giam dan.

*Ly thuyét lwong cAu vé tai san: 1a mot 1y thuyét rit quan trong, dugc dung dé tng

dung trong viéc lua chon dau tu sao cho hop 1y.
-Céac yéu to quyet dinh lugng cau tai san:
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+Cua cai: 12 toan bd tiém luc kinh té cta nha dau tu. Luong cAu vé mot tai san thuong co
tuong quan thuan véi sy gia ting ctia cia cai. Khi cla cai ting 1én, lugng ciu vé cac loai
tai san khac nhau s& tang theo nhitng muc d¢ khac nhau.
Vi du: tai thoi diém mot ca nhan A c6 s6 luong cua cai la 10 triéu, ca nhan nay s& gitr cho
minh mét luong tién mat 1 1triéu (chiém 10% tong s6 cia cai), tuy nhién khi ca nhan A
co sO lwong cua cai la 100 tri€u, thi lac d6 ong ta chi gilr tién mat 1a Striéu (chlem 5%
téng s6 clia cai), sd con lai 6 ong ta ding dé dau tu vao bat dong san, chimg khoén. .
Nhu vay, khi s6 luong cia cai tang 1én thi nhu cau dau tu cling ting.
+Loi tic du tinh cua mot tai san so voi 1oi ture cua tai san khac: cac loai tai san cé cung
murc do rii ro va sd tién dau tu trong duong nhau, néu tai san nao ¢o loi tirc du tinh cao
hon thi dugc yéu thich dau tu hon.
+Rui ro kém véi loi tirc tai san: cac loai tai san cé cung muc 1gi tic dy tinh twong duong
nhau, néu tai san nao c6 do rai ro du tinh thép hon thi thuong dugce yéu thich lya chon.
Nhu vay nha dau tu c6 mdi quan tdm hang dau toi loi tic cia mot tai san. Song murc ri
ro vé loi tire cua tai san cling 1a mdt yéu td anh hudéng dén quyét dinh dAu tu cua ho vao
tai san do.
+S6 thich cua nha dau tu: tiy thude vao sé thich cua cac nha dau tu:yéu thich mao hiém
hay thich tinh 6n dinh, ngai rai ro thi cac loai tai san khac nhau dugc Iya chon dau tu.
+Tinh 16ng cua tai san: cac loai tai san c6 tinh thanh khoéan cao thuong dugc lua con dau
tu. Thoi gian va chi phi dé chuyén sang tién mit cua cac tai san khac nhau 1a khac nhau.
Mot trai phiéu kho bac khong doi hoi nhidu thoi gian va chi phi cao khi chuyén né ra tién
mit, vi thé tinh 10ng cua loai trai phiéu nay cao. Trong khi d6, viéc ban mot ngdi nha dé
thu tién mat vé lai doi hoi thoi gian thuc hién va chi phi giao dich ( chi phi tu van, moi
gidi...), vi thé ngoi nha c6 tinh long thap hon. Tinh long cua trai phleu kho bac cao hon
ng6i nha, do do luong cau Ve trai phleu do s€ lon hon so voi lugng cau vé ngdi nha.
-Céc phép do mot s6 nhan t6 quyét dinh luong cau tai san:
+Loi tire duy tinh:  n
RETe =) RETix Pi
i=1

RETi: cac loi tirc ctia viée thyc hién ciia mot phuong an dau tu
Pi: X4c suét cua céc 1oi tie thue hién
N: S6 luong loi tie thyc hién cia mot phuong an
-Céac phép do mot sb nhan té quyét dinh luong cau tai san:
+Pé do dd rui ro, nha dau tu can do d6 1éch ciia nhitng loi tac thuc té so véi loi tac dy
tinh & cac phuong an dau tu:

n n

02 =3 (RETe — RETi)2Pi hay 6=[ >, (RETe — RET1)2Pi ]1/2

i=1 =1
-Céac phép do mot sb nhan té quyét dinh luong cau tai san:
+Loi tirc cudi cung ctua danh muc dau tu:

n
RETp =) RET ei x Wi
i=1

Wi 1a ty 18 tai san i duoc dau tu trong tong sb cla cai
N: 1a s luong tai san duogc dau tu khac nhau
RETei 14 loi tirc du tinh ctia mdi phuong 4n i
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-Cac phép do mét s6 nhan to quyét dinh luong cau tai san: 7
+DJ rii ro cia moi danh myc dau tu thong qua do léch chuan dugc tinh theo cong thirc
n n
02p =Y W2id2i hay op=)(W2id2i)1/2
i=1 1=1

*Tién té ¢ Viét Nam qua cac thoi ky:

O nudc ta, thoi Hung Vuong tién duoc duc bang dong. Vao thé ky tha 6, thoi vua Ly
Nam Dé, da duc tién dong ldy tén 1a “Thién Au Thong Bao” (544-548). Giic ngoai xam
tai phuong Béc tran vao tha tiéu dong tién nudc ta va bat nhan dan ta sir dung dong tién
ctia chung “Khai Nguyén Thong Bao”(713-741) va “Can Nguyén Thang Bao”(758-760).
Pén Nha Pinh, Pinh Tién Hoang (968-978) dep loan, cho duc tién tai Hoa Lu, dat tén
“Thai Binh Hung B4o” cho luu thong trong nudc.

Céc thoi nha Pinh, tién Lé, Ly, Tran, hau Lé di co cac loai tién dic riéng khac nhau.
Thoi HO6 Quy Ly (1400-1407) da in ra tién gidy, nam 1428 Lé Loi x6a bo tién gidy khoi
phuc tién duc.

Thoi nha Mac duc tién “Minh Pac Thong Bao” bang sit, bang dong. Do 1a loai tién sat
duy nha trong lich sir tién t& nudc ta thoi phong kién.

Thoi Trinh Nguyén phan tranh, co ché do tién té cua hai mién nhung ca hai déu hoat
dong dudi chiéu bai pho Lé nén dong tién “Canh Hung” ctia vua Lé van luu hanh trong
ca nudc. Trong thoi ky nay co nhiéu loai tién nhu tién cta nhitng ngudi can dau quan
khoi nghia chdng phong kién, tién ctia thiy phu thily, ciia bon nha giau. ..

Thoi Quang Trung c6 ddng tién “Quang Trung Théng Bao”. Cac tridu dai nha Nguyén
duc tién kém, dic vang, bac dudi dang thoi nén. Thoi Gia Long cé tién bac tron ning
27,3 gram. Minh Mang co6 tién bac nang 13 gram.

Tai thé ky 17, trudc khi thyc dan Phap xam chién nudc ta, bon tu ban Phuong Tay dén
Viét Nam mang theo nhiéu loai tién dé mua hang hoa. Thyc dan Phap lap ngan hang
DPong Duong thay cac loai tién trén (21-01-1875), phat hanh tién gidy va tlen kim loai.
Sau Cach Mang Thang Tam 1945, ngay 01-12-1945, nudc ta luu hanh tién bang nhom do
B6 Tai Chinh phat hanh. D6 1a ddng tién dau tién ctia nudc Viét Nam Dan Cha Cong
Hoa.

Ngay 03-02-1945, phat hanh tién gidy mién Nam Trung Bo. Ky hop thir hai, kho mot cia
Quéc Hoi nude Viét Nam Dan Chu Cog Hoa quyét dinh phat hanh trong ca nudc. Viéc
phat hanh do B¢ Tai Chinh thuc hién.

Nam 1951 Ngan hang Qudc gia phat hanh gidy bac ngin hang thay cho gidy bac tai
chinh, ning cao gia tri dong tién nudc ta.

Théng 12-1959, thu déng tién ci, phat hanh tién méi theo ty 1€ mot déng tién mai béng
1000 dong tién cil.

Sauk hi Mién Nam giai phong, thang 05-1975, tai Mién Nam nha nudc phat hanh tién
m&i theo ty 16 mot dong tién méi bang 500 dong tién cil.

Ngay 03-05-1978, nha nudc phat hanh tién Ngén hang moi, thay doi thong nhat trong ca
nudce theo ty 1€ mot dong tién mai bang mot dong tién cii cia mién Bac va mot dong tién
moi bang 0,8 dong tién cii ciia Mién Nam.

Thang 09-1985, nha nudc thuc hién cai cac tién té, phat hanh tién mdi theo ty 1& mot
ddng tién méi bang 10 ddng tién ci.
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Cau héi on tap chuong 1:

Trinh bay lich sir hinh thanh va khéi niém tién t6?
Céc chtrc nang cta tién t&? Cho vi du minh hoa?
Trinh bay céc hinh théi tién t&?

Trinh bay khai ni¢m va cac loai ban vi tién t?

—_—

Sl

Bai tap chwong 1:

Bai tap 1: Hay phén biét nhirg khai niém tién té trong nhiing cau sau:
Ban kiém duoc bao nhiéu tlen trong tuan trude?

Khi t6i di dén siéu thi tdi can c6 nhiéu tién

Long ham mudn vé tién 1a gbc ré ctia moi diéu xau

“Dua tién day néu khong anh s& chét”

Anh dy 1a mot ngudi rat giau cé, anh iy c6 nhiéu tién.

Bai tap 2: C6 ba loai hang hoa do ba ngudi san xudt: chudi ciia nguoi trong chudi, banh
ngot cua nguoi thg lam banh ngot va tdo cia ngudi chi vuon tdo. Gia st ngudi chu vuon
tao chi thich chudi, ngudi trong chudi chi thich banh ngot va ngudi 1am banh ngot chi
thich tao. Phan tich hanh dong thuong mai giita ba nguoi trong nén kinh té khong st
dung tién? Viéc dua tién vao nén kinh té c6 anh huong nhu thé nao?

Bai tap 3: Hiy sip xép nhiing tai san sau ddy theo thir ty tinh 10ng giam dan va giai thich
cac sap xép do:

Tién mat

Nha

O 1o

May giat

Trai phiéu

Tién gui c6 ky han 9 thang
C6 phiéu

Tién giri khong ky han
Tién guri ¢6 ky han 3 thang
Tién giri c6 ky han 6 thang

Bai tip 4: Anh chi hiy gitp cho nha dau tu lya chon danh myc dau tu ¢ hiéu qua:
Danh myc dau tu 1: 50% tai san dé mua trai khoan ctia cong ty A

50% tai san dé mua trai khoan ctia cong ty B
Danh muyc dau tu 2: 30% tai san dé mua trai khoan ctia cong ty A

70% tai san dé mua trai khoan ctia cong ty B
Biét rang:Trai khoan ctia cong ty A co ¥ thoi gian s& c6 loi tirc 15% va % thoi gian con
lai s€ co 1gi tire 5%

Trai khoan cta cong ty B c6 2 thoi gian s€ co loi tirc 20% va Y2 thoi gian con

lai co loituc1a 1 %
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Bai tap 5: Mot ca nhan duoc quyén chon mét trong nhitng danh myc dau tu gdm tai san
A va B sau day:

‘ Danh muc 1 Danh muc 2 Danh muc 3
bau tu vao tai san A 75% 25% 50%
Pau tu vao tai san B 25% 75% 50%

Biét rang: Loi ttrc dy tinh cua tai san A = 5%
Loi tirc du tinh cua tai san B = 10%
Phuong sai cua tai san A = 16%
Phuong sai cta tai san B =24%
Cé nhéan nay s& chon danh muc dau tu nio néu ong ta 1a:
Mot ngudi khong wa mao hiém
Mot nguoi ua thich mao hiém

Tai liéu tham khio:

1. Ba Nha. Cung ciu tién trong nén kinh té thi truong. Nha xuat ban thong ké, 1997

2. Hoang Nghia. Lich sir tién té. Nha xuét ban tré, 2006

3. TS.Nguyén Ngoc Hung. Ly thuyét tién té - ngan hang. Truong Pai hoc kinh té thanh
phd Hb Chi Minh, Nha xuit ban Tai chinh.

4.TS.T6 Chinh Thiang. Pdng tién 6n dinh va ty gia hdi doai. Nha xuét ban chinh tri quéc
gia, 2002.

5. Trinh Thi Mai Hoa. Gido trinh Kinh té hoc tién té - ngan hang. Nha xuét ban dai hoc
Quéc gia Ha Noi

6.Quan 1y va kinh doanh tién t&. Truong Pai hoc Tai chinh ké toan Ha Noi Nha xuit ban
Tai chinh Ha noi, 1999.
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CHUON G2
LAM PHAT

Muc tiéu: Chuong Lam phat mong mudn cung cdp cho nguoi hoc nhitng van dé co ban
cia mot hién tugng tién té phd bién xay ra & hau hét cac nudc trén thé giéi khi quy luat
luu thong tién té khong dugc dam bao do 1a lam phat. Twr viéc phan tich khai ni€m, tim
hiéu nguyén nhan, hau qua do lam phat mang lai cho nén kinh té néi chung va mdi c4
nhan noi riéng, chuong Lam phat dua ra mot sd bién phap co ban nham giup ngudi doc
nhin nhan duoc cach thirc giai quyét ngan chin, han ché lam phat.

So tiét: 10 tiét

Noi dung:

2.1.Khai niém lam phat

2.2.Biéu hién va dién bién cua lam phat

2.3.Hau qua cua lam phat

2.4 Nguyén nhan cta lam phat

2.5.Nhitng bién phap 6n dinh tién té va kiém ché lam phat

Tém tit chwong 2: Lam phat 1a mot “cin bénh trim kha” xay ra phd bién & hau hét cac
nudc trén thé gidi, tuy nhién né thé hién dudi nhiéu dang khac nhau nén cach nhin nhan
vé n6 cua cac nha kinh té hoc cling khac nhau. Co thé khai quat vé viéc tim hiéu mot cach
chinh x4c khai niém lam phat duoc chia thanh bdn giai doan, trong d6 & mdi giai doan
diéu dua ra cic nguyén nhan dan dén lam phat va bién phap khic phuc khac nhau. Trén
co so khic phuc cac nhuoc diém ma cac giai doan nghién ctru trude méc phai, cudi cing
thi khai niém lam phat hoan chinh dé ra doi. V61 quan diém Lam phat la hién tuong thira
tién trong liru thong lam cho dong tién bi giam gza tri so Vi tat ca cdc loai hang hod,

vang, ngoaqi t¢ va dugc do luong bang chi so gid tong quat ngay cang tang, cac nguyén
nhan dan dén lam phat, cling nhu biéu hién va dlen bién cia lam phat da dugc trinh bay.

Trén co s& do, mdt so bién phap da duogc dé xuit nham gop phan khéc phuc han ché lam
phat.

2.1.Khai niém lam phat

Lam phat 1a mdt pham tru kinh té von c6 cua nén kinh té hang héa-tién t&, 1a can bénh
nay sinh khi yéu cau cta quy luat luu thong tién té khong dugc ton trong.

Céc nha kinh t& d3 dwa ra nhiéu Iy thuyét dé chan doan va xac dinh cac giai phap chita
chay. Song, trudc khi xem xét “cin bénh” va cac giai phap, can phai xach dinh lam phat
la gi?

Lam phat 13 vin dé khong méy xa la ddi v6i mot nén kinh té hang hoéa va hau hét moi
ngudi da chung kién va trdi qua thoi ky lam phéat & cac mic d6 khac nhau. Nhung hiéu
chinh x4c lam phat 14 gi khong phéi 14 dé. Ngay ca cac nha kinh té hoc ciing c6 rat nhiéu
quan diém khéac nhau vé lam phat. Xét vé mat ndi dung thi co thé chia qua trinh phat trién
cua khai niém lam phat thanh cac giai doan sau:



2.1.1.Giai dogn thir nhdt: tir nim 1890 tré vé truéce:

Lam phat duoc coi 1a sy phat hanh qua nhiéu tien mat (tién gidy) dan dén tinh trang giam
gia trl ddng tién, nghia 13 ting gia ( ting chi s6 gia). P 1a quan diém lan truyén rong rii
khap cac nudc phuong Tay.

am phat 1a su tran ngap cac luong luu théng nhiing to gidy bac thira gdy nén sy mat gia
ctia dong tién...”

Trong mot sd quyén sach ciing c¢6 dinh nghia twong ty:” lam phat 1 sy mat gia ctua dong
tién do vi pham quy luét luu thong tién t&”

C6 thé ¢6 nhidu dinh nghia khéac nita nhung chu yéu déu tap trung vao hai diém co ban:
-Mot 1a phat hanh qué nhiéu tién gidy, tic 12 vi pham “quy luét luu thong tién t&”

-Hai 1a thé hién chu yéu nhét hodc hau qua truc tiép nhét cua sy lam phat 1a sy mét gia
ddng tién, ciing 14 su ting gia ca.

Dinh nghia nay xuit phat tir Iy thuyét vé s6 luong tién can thiét trong luu thong, né duoc
tinh theo cong thurc sau:

n
> PX;
O i=1
S=000d (1)
A\
Trong do:
0

S: 14 luong tién can thiét trong luu thong

Pi:la gia don vi cua hang hoa i

Xi:la s6 luong hang hoa i

SSo hang tai tir s biéu thi tong gia ca. Vay luong tién can thiét trong luu thong bang
tong gia ca chia cho s6 vong quay cia dong tién. Thoat nhin, cong thirc trén c6 v& nhu
mot cong thie dinh lugng chinh xac, nhung thuc té ay chi 1a mot cong thirc dinh tinh.
Trude hét hay xem xét cach tinh téng gi4 ca. Tong gia ca 1a mot khai niém ma khong biét
nhirng loai hang héa nao thi dugc ké vao dé tinh, tinh mot lan hay tinh may lan Chang
han nhiing bat dong san sau:nha cira, vudn tuoc khi dem ban rdi con tinh vao tong gia ca
hay khong? Hodc moét loai hang héa mua di ban lai nhiéu 14n, tham chi nguoi mua dung
mot thoi gian roi ban lai thi cach tinh toan vao tong gia ca nhu thé nao? Khong co tiéu
chuan quy dinh chét ché thi khong thé tinh chinh xac duoc.

Con sb quay vong dong tién V: d6i véi mot gia dinh hodc mot xi nghiép kinh doanh, guoi
ta d& xudt cach tinh, nhung trong toan bo nén kinh té quéc dan thi V ciing 1a mot con )
khong chinh xac, do vay S ciing 1a mot con s6 khong chinh xac.

Bay gio hiy bo qua thuc té va coi nhu cong thire (1) dwoc hoan toan chinh xéc, ngudi tga
da néu 1én dinh nghia vé chi sb lam phat a (hodc con goi la mirc do lam phat, ty 1¢ lam
phat, toc do lam phat)



Trong d6: S 1a lugng tién thyc té phat hanh.

O
Nhuvdy S-S la s tién phat hanh qua murc can thiét va chi s0 lam phat chinh 14 ty 1¢
gilta sO tién phat hanh qua murc can thiét so Vi lugng tién can thiét.
Dé dang ching minh bang toan hoc duoc rang, néu gitr nguyén vong quay cua dong tién
thi Iuong tién phat hanh them bao nhiéu phan tram thi chi sé gi4 cling tang 1én by nhiéu
pham tram. Vay ty 1¢ lam phét ciing chinh 12 ty 1é ting gia.
Trong thuc t&, mdi quan hé lugng tién phat hanh va chi sé gia khong chit ché nhu thé nay
ma chi 13 mot quan hé dinh tinh, nghia 1a khi phat hanh qua nhiéu tién mat thi néi chung
gia ca s€ tang 1én.
Mot nhan xét khac dbi voi dinh nghia trén 12 khéng nhimgno thiéu chit ché vé sb lugng
ma con thiéu chat ch& ca vé khai niém. Ta hiy xét mot vi du sau: phat hanh them nhiéu
tién, dan dén ting gia ma khong lam phat. That vay, néu chiing ta phat hanh sadch sd tién
lwu thong tang 1én muoi 1an va nha nude dén bu cho mdi ngudi bang chin 1an s6 tién ma
ho 6. Piéu nay co ¥ nghia nhu mét thay doi don vi tién t&, hoan toan khong co gi lién
quan dén lam phat. Chi c6 sy tang gia khong ddng déu moi co quan hé dén lam phat, con
su ting gia dong deu chi c6 ¥ nghia nhu mot cude ddi don vi dong tién ma thoi.
Véi quan niém rat han hep nhu trén nén viéc chbng lam phat rit gian don, d6 lam tim
cach han ché viéc phat hanh tién mat. Nhung viéc phat hanh tién mat dau phai tiiy chinh
pht mdi nudc mudn thé nao ciing duoc. Trong rat nhiéu trudng hop, nhat 13 trong chién
tranh, c6 nhitng khoan chi ma chinh phu khong thé bac bo, nhung ciing khong c6 ngudn
thu ndo ngoai viéc phat hanh tién. Viéc phat hanh d6 1a bit budc. Chinh phu khong c6
kha ning lya chon phat hanh nhiéu hay it. Thyc té d6 dd mé duong cho mét giai doan
méi cua khai niém tién té.

2.1.2.Giai doan thit hai: Tir nhitng nim sau 1890 dén nhimg nim trude 1950, lam phat
dugc coi 1a tinh trang cau 16n hon cung, dudi gbc do tai chinh thi chinh 14 chi 16n hon
thu. Chi s lam phat duoc dinh nghia theo cong thic:

Chi — Thu

Thu

Theo quan diém nay, khi xuét hién chénh 1éch chi lén hon thu 14 ¢6 lam phat. Vi co nhiéu
hinh thtre thu chi khac nhau: thu chi ngan sach, thu chi tién mat, thu chi tin dung, nén
cling sinh ra nhiéu khai niém lam phat khic nhau: lam phat ngan sach, lam phat tién mat,
lam phat tin dung.

Nhu vay, khai niém lam phat ¢ giai doan nay chinh la di vao nguyén nhén tryc tiép cla
khai niém lam phét & gia doan thir nhat. Van dé nay c6 nguyén nhén lich sir ciia nd: do la
giai doan tir lic phéi thai cta chién tranh thé gioi lan thir nhat cho dén khi két thuc chién
tranh thé gioi lan tht hai. Cac nude gy chién va tham chién truéc va trong chién tranh
thi nhu cau chi ting 1én gip boi, sau chién tranh do bi tan pha, san xuit ngung tré, ngudn
thu giam sat nghiém trong, cho nén chénh 1¢ch thu chi trong thoi gian nay & nhiéu nudc
nhu: P, Y, Nhat, Phap, Lién X0, Hungari di dén muc khung hoang, chang c6 cach nao
1a phai phat hanh tién dé bu dap vao chd thiéu hut, 1am cho dong tién bi mat gia mot cach
tham hai. O Lién X6, s6 luong tién Iuu thong nam 1923 gép 630.000 lin so véi nim
1914, va chi sb gia trong thoi ky nay tang 1én 21 triéu lan.



Vé6i quan niém lam phét thuc chat 13 chénh 1éch thu chi thi bién phap chdng lam phat chu
yéu la giam chénh 1éch dé, nghia 12 lam thé nao dé tang thu giam chi.

-Tang thu chu yéu nhd vao chinh sach thué, chinh sach khuyén khich san xuit, chinh sach
dau tu va thu hit von vay, phat hanh cong trai, xin vién tro.

-Giam chi chua yéu nho vao chinh séch tiéu dung xa hdi, chinh sach tiét kiém bét budc,
giam bién ché hanh chinh va thu gon bién ché nha nudc....

Cho du khai ni¢m lam phat dugc xem xét theo ndi dung cua giai doan thu nhét hay thr
hai thi vAn xét dén viéc tang gia vi phat hanh nhiéu tién hay ciu 16n hon cung gay ra su
tang gia. Nhu vy su ting gia vira 1a biéu hién vira 1a hau qua truc tiép cua hai tinh hudng
trén, cho nén gia ca trd thanh cbt 18i cua van dé. D6 chinh 12 ndi dung cta lam phét trong
mot giai doan moi.

2.1.3.Giai dogn thir ba: tir nim 1950 dén nam 1972

Trong giai doan nay lam phat dugc dong nhat voi sy tang gia; cho dén nay mot sd tiéu chi
trén thé giéi van sir dung khai niém nay, ching han ngu:m ta n61 nam 1986 chi s6 lam
phat & Viét Nam 1a 700% thi diéu d6 c6 nghid 1a chi s6 gid cudi naim 1986 gap 700 lan
chi sé gia dau nam 1986 (tic la cudi nim 1985). Nhu ching ta da biét van dé gia la van
dé rat phtre tap; tat ca nhitng van dé phuc tap nhat vé chinh tri, quan sy, kinh té, xa hoi,
d6i noi, dbi ngoai, déu lién quan dén van dé gia. Nhu vay, viéc tang gia khong chi do
nguyén nhan phat hanh tién, chénh léch cung cau, hay boi chi ma con do nhiéu nguyén
nhan khac ma nguoi ta goi chung 13 nguyén nhén phi tién té, phi tai chinh: chang han do
tam 1y, do quan 1y, do chi phi san xuét thuc té ting 1én, do su pha hoai ctia ddi phuong...
Nhu vay, tién bo & giai doan thir ba 1a néu 1én dugc van dé mau chdt cua lam phat la van
dé tang gid ma trudc d6 ngudi ta coi nhu la mot biéu hién hay héu qua tryc cta lam phat.
Ngoai ra, lam phat duoc coi la mot Van dé tong hop, trong do van dé tién 8, tai chinh, tuy
rat quan trong nhung khéng phai 1a tat ca. Va tat nhién giai phap chong lam phat khong
thé chi bao gdm giai phap tién té hodc tai chinh don thuan.

2.1.4.Giai dogn thir tw: tir nim 1972 dén nay.

Cai mbc thoi gian 1972 ¢6 nhitng su kién dang ghi nhé:

-bong Dollar giéy tir bo “kim ban vi” tire 1a khong con dugc dan bao bang vngf. Piéu
nay lién quan dén “hoc thuyet tién t&” ctia Friedman

-Ly thuyét hé thdng, cach tiép can hé thdng, cac quan diém va nguyén 1y cua diéu khién
hoc x4m nhap manh mé& vao mot s6 linh vuc nghién ctru va quan 1y.

-Céc nha kinh t& Mac-xit 4u tri cudi cing ciing dd bit ddu nhéan ra rang, sy giam gia
khong phai Iuc nao cling hay va sy tang gia khong phai lic nao ciing do, va lam phat
khong phai 1a can bénh chi danh riéng cho CNTB. Cai méi vé n6i dung cua lam _phat &
day 1a cac van dé vé tién té, gia ca, tai chinh, tién luong duge xem xét nhu mot téng thé
(quan dlem hé théng) trong d6 gia ca la van dé trung tim, mdi quan hé giita chung khong
phai 1a mdi quan hé nhan qua ma 1a mdi quan hé vira nhan vira qué, nghia 1a mdi yéu to
vua 1a nguyén nhan vira la hau qua cua cac yéu t6 khac. Gia tang 1én 1a do nguyén nhan
phat hanh tién va chénh léch cung cau, nhung no ciing tac dong trd lai dén viéc 1am phat
hanh va lam thay doi chénh léch cung cau. Cac méi quan hé nay duoc mé ta bang so d6
sau:



TAI CHINH TIEN TE

GIA CA ><TIEN LUGNG

Khi d6 lam phat dugc miéu ta nhu sau: trong qua trinh van hanh cta nén kinh té, néu 4
yéu td: tai chinh, tién té, gia ca, tién luong dat dugc mét su phdi hop hai hoa , nghia la
gitta chung c6 mot sy can bang (can bang dong) thi luc do khong co lam phat, gia ca tién
t¢ on dinh, cung cau, thu chi can bang, t1en luong trang trdi du cudc song Néu khong dat
duoc trang thai cAn bang d6 thi nén kinh té c6 nhitng bién dong. Su bién dong nay co thé
xdy ra theo hai hudng:
-Mot 13, gia ca ting hon gid tri, tién phat hanh qua murc can thiét, boi chi ting, tién luong
thyuc té giam, d6 1a khuynh huéng lam phat.
-Hai 13, gi4 ca giam xudng va nho hon han gia tri, tién lwong phét hanh it hon muc can
thiét, boi chi ting Ién, tién luong thyc té tang, d6 1a khuynh huéng thiéu phat.
Diéu dang chu y ¢ day la khong nhat thiét ca 4 yeu t6 déu nga Ve cing mot phia, rat co
thé mot s yéu té nga vé phia nay, con cac yéu o khac lai nga vé huéng khac. Ngoai ra
su thiéu phat ciing gy ra nhiing tac hai khong kém gi lam phat.
Tom lai, hién nay chiing ta c6 thé hiéu khai niém lam phat nhu sau:
Lam phat Ia trong linh vyc luu thong tran ngép khdi lugng tién thira, lam cho tién té ngay
cang mét gia S0 V01 toan bd san pham hang héa, vang, ngoai t& va dugc do ludng bang
chi so gia ca tong quat ngdy cang tang.
Chi s gia ca tong quat (Chi sd gia tiéu dung CPI):

n n

CPI = pilqi0/  pi0qi0

i=1 i=1
n: s6 mat hang co trong gio hang ctia mot nguoi tiéu ding binh quan
pi0: gia mat hang i thoi ky gdc
pil: gia mat hang i thoi ky so sanh
qio : sO luong mat hang i thoi ky gbc
-CPI = 1: nén kinh té 6n dinh, dong tién c6 tinh 6n dinh, dang tin cay.
-CPI < 1: cho biét rang gia ca dd giam xudng, nén kinh té dang & trang thai giam phat, gia
tri dong tién ting lén.
-CPI > 1: gia tri dong tién giam, nén kinh té c¢6 lam phat.

*Gia tri thoi diém ciia dong tién:



Ciing nhu cac su vat khac, gid tri cia déng tién cling van dong khong ngung. Cung véi sy
giam sirc mua, gia tri cuia dong tién cling giam theo cung ty 1& v6i mirc lam phat. Tai mdi
thoi diém nhat dinh, gia tri ctia dong tién 1a mot dai luong xac dinh. C6 thé goi gia tri nay
1a gia tri thoi diém cta dong tién.
Moi quan hé gitra gia tri thoi diém cua dé)ng tién voi gia tri cla dé)ng tién tai thoi diém
duoc chon lam gdc ¢ thé dugc biéu hién boi cong thirc sau:
GT=GTo/CPI (*)

Trong d6: GT: gia tri thoi diém cua dong tién

GTo: gia tri cuia dong tién tai thoi diém gdc

CPI: chi s6 gia hang tiéu dung trong khoang thoi gian tir thoi diém gbc dén

thoi diém tinh toén.
C6 thé tinh CPI can cir vao chi s6 tiéu dung theo timng thang hodc timg nam:
CPI=CPI1 x CPI2 x CPI3 x CPli x ...x CPIn
Trong d6: CPI1 1a chi s6 gia hang tiéu dung thang (nim) dau

CPI2 14 chi s6 gia hang tiéu dung thang (ndm) th{r hai

CPIi 1a chi sb gi4 hang tiéu dung thang (nam) thi i

CPIn 14 chi sb gia hang tiéu dung thang (ndm) thir n
Néu mtc lam phat khong thay ddi qua céc thang (nam) thi:

CPI = CPIi", khi d6 cong thirc (*) c6 dang:
GT = Gto/CPIi"

Gia tri cua déng tién 1a mot khai niém kinh té triru tuong, khong thé x4c dinh gia tri tuyét
dbi ctia n6 dugc, nhung hoan toan c6 thé xac dinh gia tri twong d6i ctia no, tirc 1a co thé
so sanh gia tri thoi diém voi gia tri tai thoi diém géc. Gia tri tuong ddi cua déng tién phan
anh muc do thay doi gia tri cua dong tién. Bang cach coi gia tri ciia dong tién tai thoi
diém gbc Gto = 1, cong thirc (*) c6 dang nhu sau:

GT = 1/CPI (¥%*)

GT = I/CPL" (***) (khi muc lam phat khong thay doi trong cac nam)
Sau day chung ta sir dung cong thirc (***) dé xac dinh gia tri cua dong tién tai cac nim
khac nhau khi coi gia tri dong tién tai nim gdc nhan gia tri bang 1 va muc lam phat
khong thay d6i trong cac nam.
Truong hop mtc lam phat =0, tacé CPli=1vaGT =1
Trudng hop mic lam phat = 5%, ta c6 CPLi = 1,05 va GT = 1/1,05"

2.2.Biéu hién va dién bién ciia lam phat

Biéu hién cta lam phat 1a tién gidy bi mat gia, gia ca hang hoa tang.

Luc dau gia vang ting, sau d6 lan rong ra dbi véi gia ca cac hang hoa khac, nhung gia ca
céc loai hang hoa ting khong gidng nhau. Dbi voi hang tu licu tiéu ding thiét yéu (lvong
thuc, thuc pham hang may mdc), gia ca tang cao so vdi cac hang tiéu dung khac. Déi véi
tur lidu san xuat thi gia ca ting nhanh nhat Isf nhitng vat tu nguyén liéu quan trong (sit,
thép, kim loai...)

Gia ca hang hoa tang 1én lam cho doi sdng nguoi lao dong ngay cang kho khan, vi vay co
ciu tiéu dung cua ngudi lao dong s& bi thay d6i theo chiéu huéng giam tiéu dung xa xi,
lau dai, tap trung cho ti€u dung truée mat. Didu d6 khién cho chi sd lam phat cua timg
nhom mét hang c6 the khong giong nha, thdm chi ¢6 nhiing mat hang giam gia, nhung chi
sd gia chung thi van ting. Ngoai nhing biéu hién néi trén, lam phat con biéu hién 1a ty
gi4 ngoai té tang lién tuc, tirc 1a tién trong nudc bi giam gid con ngoai té thi ting gia.



Thong thuong trong nude cd lam phat, tién gidy bi mat gia so voi vang, gia vang trong
nudc ting thi nd cling s& 1am ty gia ngoai té ting. Picu nay dbi voi nudc cd lam phat
cling co loi thé 1a ¢o thé déy manh duoc xuét khau hang hoa.

Can chy ¥ 1a vi biéu hién truc tiép ciia lam phét 13 su ting lién tyc cla gia ca hang hoa,
nén ngu(‘yi ta thuong dong nhat lam phat va tang gia, va vi vy nguoi ta lay chi sd tang
gua gia ca hang hoa (no6i cung) lam chi s6 lam phat. Thuc ra chi s0 lam phat va chi 6
tang gia khong hoan toan giong nhau. Noi cach khac ty 1€ tang tién (ty 18 ting truong tién
t¢ hay t6 do ting tién) va ty 16 mat gia cia tién gidy(chi s ting gia-ty 18 lam phat) khong
phai 13 hai khai niém dong nhat.

Tai Viét Nam, tir ndm 1990 tr& vé trudc, ty 18 ting gia (lam phat) cao hon ty 1 ting
trudng tién t&, chimg t6 lam phat rat nghiém trong.

Tur sy phan biét noi trén nguoi ta danh gia tinh trang cua lam phat qua viéc so sanh hai
chi tiéu 1a ty 1é tang gia (ty 1& lam phat) va ty 18 ting trudng tién t&. Tl d6 cho rang lam
phat dién bién qua hai giai doan:

Giai doan thir nhit: ¢ giai doan nay ty 1¢ lam phat (ty 1¢ tang gid) nho hon ty 1¢ tang
trudng tién t&, noi cach khac téc d6 mat gia cia tién gidy cham hon téc do ting tién. Tinh
trang nay xdy ra & My tir nim 1982 dén nay, con & Viét Nam, bat dau tir ndm 199 ty 1¢
tang gia thap hon ty 18 tiang tién.

Theo cac nha nghién ctru khi ty 1¢ lam phat (tang gia) nho hon ty 1€ tang tién thi c6 nghia
1a lam phat dang ¢ trong tinh trang c6 thé chap nhén dugc va thdm chi nguoi ta con cho
rang voi diéu kién d6 lai 1a lidu thude thiic day ting trudng kinh té.

Giai doan thir hai: dy 1 budc phat trlen nguy hiém hon cua lam phat. Ty 1¢ lam phat
(tang gia) cao hon ty I¢ tang truong tién t&, ndi cach khac tbc do mat gia tién gidy l6n
hon, nhanh hon toc d¢ ting tién. tinh trang ndy xdy ra ¢ Viét Nam tir nam 1990 trir vé
trude. Tai My tir nam 1971 den nam 1981 da xay ra tinh trang nay.

Khi t6 d6 ting gia 16n hon tdc do ting tién nghia 1 tién ting thém it ma gia ca tang Ién ti
nhiéu. Trong trudng hop nay, lam phat khong con 1a hien tugng cua tién té nita, va vi vy
ching t6 mot tinh trang nguy hiém va bi dat ciia nén kinh té tai chinh. Lam phat nhu vy
1a lam phat nguy hiém va tram trong vo cung. O do, nguoi ta thiy su mit gid cua tién
gidy dién ra nhanh chong nhu mot c¢6 xe xuéng déc mat thang,

Panh gia mirc 46 lam hpat bang cach so sanh no voi ty 1¢ tang truong tién t& moi thy
tinh trang nguy hiém va hiéu ing ciia n6 ddi véi nén kinh té xa hoi.

Ngoai ra nguoi ta con danh gida mic do cua lam phét bang cach dua vao ty 16 ting gia.
Theo d6, néu ty 1¢ ting gia cang cao thi lam phat dugc coi 1a nghiém trong. C6 3 mirc do
khac nhau cua lam phat:

-Lam phat vira phai: (Reasonable Inflation): d6 1a lam phat ma ty 1¢ tdng gia ca hang hoa
trong khoang 10% tr¢ lai. Méi dau lam phat nay con dugc goi 1a lam phat mdt con 30,
ngudi ta cho rang lam phat mot con s 1a lam phat c6 thé chap nhan duoc, nhidu nudc coi
lam phat mdot con s6 nhu 1a mét chinh sach ctia nha nuéc dé phat trién kinh té.

-Lam phat cao: 14 lam phat ma chi sd ting cta gia ca 1a twong ddi cao. D6 1a muc lam
phat & hai con ) (dudi 100%), con goi la lam phét thuc su.

-Siéu lam phat: d6 13 lam phat v6i cudong do 16n tir 100% 1én vai ba tram phan trim mdi
nam. V&i mic do lam phat nay thi né anh huong ghé g dén doi song kinh té xa hoi.



2.3.Hau qua cua lam phat

Ngoai trudng hop lam phat nho, lam phét vira phai (lam phat mot con sd) ¢6 tac dung tich
cuc dén su phat trién cua nén kinh té xa hoi, con lai néi chung lam phat déu gy anh
hudng xau dén qua trinh phat trién di 1én cta nén kinh té xa hoi.

-Téc hai thi nhét 13 1am cho tién té khong con giit duoc chirc ning thude do gia tri hay
no6i dang hon la thude do nay co dan thét thuong, do do xa hoi khong thé tinh toan hiéu
qua, diéu chinh cac hoat dong kinh doanh ctia minh.

-Thi hai, tién té va thué 1a 2 cdng cu quan trong nhét dé nha nude diéu tiét nén kinh té da
bi v6 hiéu hoa, vi tién t& bi mat gia nén khong ai tin vao dong tién nita, cac biéu thué
khong thé diéu chinh kip v61 mirc do tang bat ngd cia lam phat va do vay tac dung diéu
chinh cta thué bi han ché, ngay ca trong truong hop nha nude cd the chi s6 hoa luat thué
thich hop v6i muc lam phat, thi tac dung diéu chinh cua thue cling van bi han ché.

-Thtr ba, phan phdi lai thu nhép, 1am cho mét sb ngudi nam gir cic hang héa co gia tri
tang dot bién giau 1én nhanh chong va nhimg nguoi cé cac hang hoa ma gia ca cua chung
khong ting hodc ting cham va nguoi giit tién bi nghéo di.

-Thr tu, kich thich tdm 1y dau co tich trir hang hoa, bat dong san, vang bac...gdy ra tinh
trang khan hiém hang hoa khong binh thuong va lang phi.

-Thur nam, xuyén tac bop meo cac yéu t6 cua thi truong lam ch cac diéu kién cua thi
truong bi bién dang. Hau hét cac thong tin kinh té déu thé hién trén gid ca hang hoa, gia
ca tién t¢, gia ca lao dong...Mot khi nhiing gia ca nay tang hay giam dot bién va lién tuc
thi cac yéu t6 cua thi truong khong thé tranh khoi bi thoi phong hodc bop méo.

-Thir sau, san xuAt phat trién khong déu, von chay vao nhirng nganh nao c6 lgi nhuan cao.
-Thtr bay, ngan sach bdi chi ngdy cang ting trong khi cac khoan thu ngay cang giam vé it
gia tri.

-Thur tam, dbi v6i ngan hang, lam phat lam cho hoat dong binh thuong cua ngan hang bi
pha v, ngan hang khong thu hit dugc cac khoan tién nhan 10i trong X3 hoi.

-Thtr chin, ddi véi tiéu dung: 1am giam strc mua thyc té cia nhan dan vé hang tiéu dung
va budc nhan dan phai giam khéi luong hang tiéu dung, dic biét 1a doi séng can by cong
nhan vién ngay cang kho khan. Mat khac lam phat cling lam thay d6i nhu cau tidu dung,
khi lam phat gay git s& gdy nén hién tuong la tmf cach thao chay ra khoi dong tién va tim
mua bét ctr hang hoa di khong ¢6 nhu cau. Tir d6 lam giau cho nhimng ngudi dau co tich
trir.

Tém lai: Hau qua cua lam phat rat ning né va nghiém trong. Lam phat gdy ra hau qua
dén toan bo doi séng kinh té x3 hdi ciia mdi nude. Lam phat Iam cho vi¢c phan phéi lai
san pham xa hoi va thu nhap trong nén kinh té qua gia ca déu khién qua trinh phan héa
gidu nghéo nghiém trong hon. Lam phat 1am cho mdt nhém nay nhiéu lgi nhuan trong khi
nhom khac bi thiét hai ning né. Nhung suy cho cing, ganh ning cta lam phat lai d¢ 1én
vai cia nguoi lao dong, chinh nguoi lao dong 1a ngudi ganh chiu moi hau qua cia lam
phat.

Chinh vi cac tac hai trén, viéc kiém soat lam phat, giit lam phat & mirc d6 hop Iy va ty 18
lam phat thap (Ty 1¢ lam phét phu hop v6i nhip do tang truong kinh te) tr¢ thanh mot
trong nhitng muyc tiéu 16n cua kinh té vi mo. Tuy nhién, muc tiéu kiém ché lam phat
khong dong nghia v6i viéc dua ty 1¢ lam phat bang khong. Bai 18, lam phat khong hoan
toan tiéu cuc, néu duy tri lam phat & mot mirc d6 vira phai, kiém ché diéu tiét dugc mirc



lam phat do thi c6 loi cho su phat trién kinh té, lam phat dé khong con 1a mot cdn bénh
nguy hiém nita ma né lai tr¢ thanh mot cong cu dicu tict kinh te.

2.4.Nguyén nhan cia lam phat

Mobi mot loai lam phat c6 nhitng nguyén nhén cua n6, nguyén nhan cua lam phat vira phai
co dleu tiét khac vo1 nguyén nhan cua si€u lam phat; nguyén nhan lam phat cua mét nén
kinh té phét trién c6 hiéu qua khac véi nguyén nhan lam phat cia mot nén kinh té suy
thoai khong c6 hiéu qua. Khong nhimng thé, lam phat & cac nudc tu ban chu nghia phat
trién khac voi lam phat ¢ cac nude dang phat trién, ciing nhu 14 & cac nudc cd nén kinh té
ké hoach hoa tap trung cao. Song du c6 nhiing su khac nhau nhu thé nao di nita, cac cudc
lam phat déu c6 nhiing nguyén nhan c6 tinh chat chung. Nhiing nguyén nhan do6 cu thé 1a:
-Nhitng nguyén nhan c6 lién quan dén chinh sach ctia nha nudc: viée thay doi, ban hanh
m&i cac chinh sach cta Nha nudc vi du nhu chinh sach Thué, chinh sich uwu tién phat
trién cho mot sb nganh nghé, linh vuc, thay ddi co cu kinh té...co thé 1a mot trong
nhimg nguyén nhan din dén sy phat trién mat can ddi gilta cac nganh nghé va dan dén
lam phat.

-Nhitng nguyén nhan c6 lién quan dén cac chu thé kinh doanh: viéc thay d6i gia nhan
cong, gia nguyén vat liéu...anh huong dén gia thanh san pham, tir 46 dan dén gi4 cta san
pham trén thi trudng ting cao, day cling ¢6 thé 12 nguyén nhan gay ra lam phat.

—Nhurng nguyén nhan co lién quan dén cac diéu kién quéc té:gia xang dau trén thé gioi
tang, gia vang tang...co thé gy ra lam phat & mot nudc.

-Nhitng nguyén nhan c6 lién quan dén cac diéu kién ty nhién: bio lut, han han...

Tuy theo cac diéu kién cu thé, ma c6 thé c6 nhimng cudc lam phat bat ngudn tir mot, hodc
nhiéu nguyén nhan.

2.5.Nhirng bién phap 6n dinh tién t& va kiém ché lam phat

Khi lam phat dd x4y ra ning né va nghiém trong thi chinh phi ctia cac nudc phai tim cach
dé chong lai lam phat nham hoi phuc sirc mua ciia dong tién. N6i nhu vay c6 nghia la
viéc tghuc hién cac bién phap 6n dinh tién té va kiém ché lam phat s& tr¢ thanh mot trong
nhiing chinh sach 16n trong qua trinh phat trién kinh té ciia mdi nudc.

On dinh tién té no6i chung va kiém ché lam phét ndi riéng 1a viéc nha nude ap dung cac
bién phap vé kinh té, tai chinh, k¥ thuat dé 6n dinh strc mua cta dong tién tao diéu kién
thuc day nén kinh té phat trién.

Trong thoi ky cac nude cong nghiép phat trién gan véi ché do ban vi vang, on dinh tién té
1a 4p dung cac bién phap dé khoi phuc lai quan hé binh thudng giira tién gidy so véi vang.
V61 muc ti€u d6, cac nudce da tung ap dung cac bi¢n phap cai thién nhu:

-Bién phap loai bo tién gidy khong kha hoan (Annulation)

-Bién phap khoi phuc (Restoration)

-Bién phép pha gia tién té (Devaluation)

Trong thoi dai hién nay, trén danh nghia phap 1y, vang khong con la co s¢ cua luu thong
tién té, khong con la co s6 bao dam truc tiép cho tién gidy luu thong trong nudc nia thi
cac bién phap 6 6n dinh va kiém ché lam phat da c6 su thay do6i quan trong. On dinh tién té
ngay nay la 6n dinh strc mua cua tién gidy trén co s¢ ngan chan leo thang cua gia ca hang
hoa bang cac giai quyét cac van dé ciia mdi quan hé giita tién va hang. Nhung du c6 ap



dung bién phap gi di nira thi cac muc tiéu co ban van phai dat dugc, néu khong thi chinh
sach tién té va kiém ché lam phat s€ khong co day du y nghia cua n6. Nhimg muc tiéu do
12 6n dinh sttc mua cua dong tién, On dinh gia ca, thuc day tang trudng kinh té, tao cong
an viéc 1am...Nhu vay viéc ap dung cac bién phap d6 co thé bao gom céac bién phap co
tinh cht chién luoc ciing cac bién phap cap bach trude mit.

2.5.1.Nhirng bién phdp co ban chién lwgc

Bién phap co ban chién luge nham tac dong dong b 1én moi mat hoat dong cua nén kinh
té, V01 y tudng tao ra mot strc manh vao tlem tiém lyc nén kinh té cua dat nudc. Mot
quoc gia c¢6 nén kinh té phat trién tdt va 6n dinh thi & d6 dong tién dugc 6n dinh vimg
chéc, lam phét it c6 co hoi dé phat trién boc phat. Nhing bién phap co ban chién lugc
chua thé phat huy tac dung ngay, nhung neu khong ap dung bién phap d6 thi tinh trang
lam phat, tinh trang rbi loan cia luu thong tién t€ s& xay ra trién mien khong 19i théat.
Nhitng bién phap co ban chién luoc c6 thé bao gom nhirng bién phap nhur:

-Xay dung va thyc hién chién lugc phat trlen kinh té-xa hoi ding dan:

O Viét Nam, ké tir khi ddy manh phat trién nén kinh té hang héa nhiéu thanh phan,
chuyen d6i co ché quan ly tr co ché ké hoach hoa tap trung sang co ché thi truong co
diéu tiét, da co tac dung rat to 16n.

-Diéu chinh co cau kinh té, phat trién nganh miii nhon:

On dinh co cAu kinh té nhim dap ung dugc nhu cAu co ban vé doi séng va viéc lam cua
ngudi lao dong, do d6 tiiy hoan canh cu thé ctia mdi qudc gia ma cé nhimng chién luoc
diéu chinh co ciu kinh té khac nhau. O Viét Nam co ciu kinh té duge diéu chinh theo
huéng cong nghiép hoa-hién dai hoa, truéc mat ndng-lam-ngu nghiép van giit vi tri quan
trong, phat trién manh mé céc nganh dich vu (ngan hang-buu dién-du lich...)

Co céu kinh té hop 1y sé& tao cho nén kinh té phat trién manh va chac chan. Ngoai ra, con
phat trién nganh kinh té miii nhon xuét khau, boi vi trong diéu kién mé rong giao luu
kinh té qudc té thi hoat dong ngoai thuong ndi chung va xuat khau noi riéng co vi tri quan
trong, nd vua tao ra ngué)n thu ngoai t¢ cho quéc gia vura tac dong dén cac hoat dong cua
cac nganh kinh té khac, 6n dinh luu thong tién té trong nudc.

-Nang cao hi¢u luc cua by may quan ly Nha nudc:

Vai tro ciia Nha nude doi v6i quan 1y kinh té rat to 16n. Nha nudc 1a ngudi duy nhat dam
bao tinh cong bang va on dinh kinh té, ddng thoi Nha nudc co thé tac dong thuc day hiéu
qua va ting truong kinh té.

Bé“mg cac cong cu vé phép luat, tai chinh, gié ca, tién té...da tac dong dén moi mat hoat
dong ctia nén kinh té xa hoi, do d6 viéc ning cao hiéu luc ctia bd may quan 1y Nha nudc
dugc coi nhu 1a bién phap mang tinh chién lugc dé n dinh tién té, tinh giam bién ché,
kiém toan bd may quan ly hanh chinh.

2.5.2.Nhiing bién phdp cép bdch trudc mit

Bién phéap cp bach truéc mét dé on dinh tién té va chdng lai lam phéat duoc thyc hién
trong hoan canh lam phat xdy ra nghiém trong, con s6t lam phét cao thi c6 tac dung
nhung chéng hon. Nhiing bién phap nhu viy duoc goi 14 bién phép tinh thé dé déi pho
v6i thuce trang bado dong cua tinh hinh tién té, gia ca.



-Bién phap tién t¢ tin dung: Xuét phat tr quan dlem cho rang lam phat bao gi¢ ciing la
hién tuong cua tién té, nam bién phap 6n dinh tién té va chong lam phat phai bat dau tir
linh vuc tién té-tin dung:

Quan ly chat ché viéc cung tmg tién.

* Quan Iy va han ché that manh kha ning “tao tién” clia ngan hang thuong thuong
mai béng cach tang ty 1€ du trtr bét budc, xiét chit tin dung.

 Nang cao lii suét tin dung dé thu hit tién mit trong nén kinh té-xa hoi, lam giam
luong tién cung Gmg, mat khac, ning cao 1di suét tin dung ciing lam giam kha
nang mo r6ng tin dung cua ngﬁn hang thuong mai.

* Truong hop can thiét c6 thé ap dung bién phap cai cach tién té, phat hanh tién méi
thu hoi tién cii, 1ap lai trat tu trong luu thong tién te.

-Bién phap vdi tai chinh ngén sach: 4p dung bién phap vé tai chinh ngan sach cé y nghia
quan trong va then chdt, boi vi nguoi ta déu dong ¥ rang sau khung hoang cua hé thong
tai chinh Nha Nudc, ngan sach bi tham hut 1a nguyén nhan chinh cia lam phat, do d6 néu
dap tat duoc nguyén nhan nay thi tién té sé 6n dinh, lam phat duogc kiém soat.

Trudc hét phai tim cach dé giam dan boi chi tién tao thing bang thu chi ngan sach
bang cach tiét kiém chi, nhat 1a nhitng khoan chi cho bd may quan 1y hanh chinh,
nhitng khoan chi chua that cap thiét ciing can phai cit b6t hodc giam thiéu dé lam
giam sy cing thang ctia ngan sach.

* Tang cuong bdi dudng va mo rong cac khoan thu tir nén kinh té, chdng that thu
thué, dong thoi phai thyc hién thu dung, thu du, cong bang dé khong gay anh
hudng tiéu cuc dén san xuat va doi sdng.

* St dung tin dung nha nuéc bang cach vay trong nude va nudc ngoai.

+ Trong nudc phat hanh trai khoan Nha nudc ngan han, trung va dai han nhu tin
phiéu kho bac, trai phiéu chinh phu...Tang cac khoan vay va vién trg tir bén ngoai
voi cac diéu kién wu dai.

-Ngin chin sy leo thang cia gia ca: Su leo thang cua gia ca do tac dong boi nhiéu yéu t6
nhu san xuat xuat kém, cung cau hang hoa trén thi truong mat can déi lam gi4 ca hang
hoa bi day 1én cao, cling ¢6 thé do luong tién cung mg ting cao hon té do ting ciia san
Xudt, ngoai ra con c6 yéu td tam 1y, dau co. .

Viéc ap dung céac bién phap dé ngin chin su leo thang cta gia ca trudc hét can phai giai
quyét & khau luu thong phan phdi nhu thuc hién mau dich ty do, ndi 16ng hang rao thué
quan dé diy manh xuét nhap khau hang hoa.

Co6 thé can thiép bang vang va ngoai té bang cach ban ra dé on dinh gia vang, gia ngoai
te, tur do tao tam ly on din gia ca cac loai mat hang khac. Mét khéac, quan ly thi truong tdt,
chéng budn lau, chong ddc quyen, tranh mua tranh ban. ..

*Nhirng phwong thirc chdng lam phat & cic nuéc phat trién

O cac nudc phét trién, nguoi ta thuong deo dudi viéc thuc hién mot chinh sach kinh té vi
mo nao dé ma viéc thyc hién mot chinh sach nhu vy thuong cling sinh ra lam phat.
Trude hét d6 1a giai quyét cong an viéc 1am cho ngudi lao dong, giai quyét nan that
nghiép. Cac nha nghién ctru kinh té & M§ va cac nudc tu ban phat trién da thong nhat
rang khi chinh pht muén thyc hién chi tiéu cong an viéc 1am cao (thit nghiép giam) co
thé dan dén lam phat. Ké dén phai néi dén tham hut ngan sach, hau nhu ai ciing thira nhan
giam tham hut ngan sach va lam phat 12 ban ddng hanh véi nhau. Tuy vy, néu tham hut
ngan sach dugc trang trii bang cac khoan vay cta Chinh phu (ban trai khoan) thi né s&



khong gay lam phat. Thim hut ngén sach chi gdy ra lam phat khi né dugc bu dép bang
viéc phat hanh tién.

Viéc lya chon phuong thuc chéng lam phat & cdc nudc khong hoan toan giéng nhau,
ngay ca & mot nudc, trong nhitng thoi ky khac nhau nguoi ta ciing 4p dung nhiing
phuong thirc khac nhau. Nhin chung, c6 hai loai phuong thire dudi day:

-Phuong thirc “han ché tién t&”-kiém soat chét ché luong tién cung ng: phuong thirc nay
xudt phat tir luan diém cta Friedman cho rang su tang truong kinh té 6n dinh va c6 hiéu
qua chi co thé dua trén su kiém séat chit ché khéi lwong tién té phat hanh trong luu
thong, nghia 1a kiém soat su cung ung tién t& két hop véi chinh sach kiém ché lam phat
va thuc ddy tang truong dai han.

Phuong thirc han ché tién té duoc ap dung & My trong nhiéu thap nién va to ra ¢ hiéu
qua, vi vay no6 dugc nhiéu nude thira nhan nhu 1a phuong thirc chu yéu dé 6n dinh tién té,
kiém ché lam phat.

-Phuong thirc “n6i long. tién t&” lay lam phat tri lam phat: phuong thirc nay dya trén quan
diém cua Keynes cho rang mot nén kinh té tang truong va c6 hiéu qua la giai quyét day
du cong an viéc 1am. Mudn vay phai kich cau bang cac chinh sach vi mé ctia nha nudc.
Trong do, viéc ndi long tién t&, mo rong viéc cung ung tién té s& kich thich mat cau, giai
quyét duoc nan that nghiép, thuc day ting trudng kinh té, tir d6 lam phat s& dugc kiém
soat.

Theo quan diém ndy, ngudi ta coi lam phat va chéng lam phat nhu mét qua trinh lién tuc,
nghia la vira chéng lam phat lai vira thuc hién chinh sach tién té lam phat. Phuong thuce
nay dyoc thira nhan & M¥ vao nhiing thap nién 40, 50, 60 sau d6 anh hudng manh mé dén
cac nudc Nam MY, Argentina, Peru, Brazil, Bolivia c6 ty 1€ tang trudng tién té binh quan
hang nam 1én dén trén dudi 300%, cac nudc khac nhu Urugoay, Mexico c6 ty 18 ting
truong tién té binh quan hang nam khoang trén dudi 60% la mot trong nhitng bang ching
véf thyc hién quan diém néi trén.

Cau héi on tap:

1.Anh (chi) hay trinh bay khai niém lam phat?

2.Biéu hién, dién bién va hau qua cta lam phat?

3.Nguyén nhan dan dén lam phat?Tim vi du thuc té minh hoa.
4.Cac phuong thire khac phuc lam phat

Tai liéu tham khao:

1.Héi dap cac van dé vé tién té - ngan hang, Luat su VO Hung Thanh, Doan luat su thanh
ph6 H6 Chi Minh, nha xuat ban lao dong, 2002.

2.Nhiing van dé tién té va ngan hang, Vi Ngoc Nhung, nha xuét ban thanh phé HO Chi
Minh, 1998.

3.Thi truong tién té Viét Nam trong qué trinh hoi nhap, PGS.TS.Lé Hoang Nga, Nha xuit
ban chinh tri Qudc gia, 2004.

4.Van dung can ddi tién—héng dé triét tiéu lam phat, Nguyén Cao Diing, Nha xuét ban
Phuong Dong, 2005.



_ CHUONG3
LAI SUAT TiN DUNG

Muc dich: Chuong Li suat tin dung s& cung cap cho ngudi doc nhimg kién thirc co ban
vé 1ai sut: tir viéc giai thich khai niém 13i sudt, vai tro cta 13i suit d6i v6i nén kinh té dén
viéc phan loai 14i suat...nhdm giup cho ngudi doc ¢6 mot cai nhin tong quan hon vé 1ai
suat, danh gia chinh xac tim quan trong cua ldi suat ciing nhu c6 thé van dung dugc trong
cac mon hoc khac va trong thuc té.

So tiét: 7tiét

Noi dung:

3.1.Khai niém li suit

3.2.Vai tro cua 1ai suat

3.3.Phan loai 1i suit

3.4.Lii suat hoa von binh quan
3.5.Cac nhan t6 anh huong dén i suét

Tém tit chwong 3: Trong tat ca cac hoat dong kinh té hang ngay tu dau tu cho dén tich
luy, lai suat ludn ludn dong mot vai trod rat quan trong, gop. phan giup cac nha dau tu dua
ra cac quyet dinh chinh x4c nhét, ching ta co thé thay 15 didu d6 thong qua khai niém cua
141 sudt cling nhu vai trd ctia nd trong doi séng kinh té-x3 hoi. Lii suat 1a mot yéu t6 quan
trong tac dong dén nhiéu linh vuc, tuy nhién ban than noé cling chiu sy tdc dong cta nhiéu
yéu t6 nhu cung clu tién té trong nén kinh té, lam phat, su on dinh cua nén kinh té, cac
chinh sach ctia nha nude....Trén co s¢ phan tich cac tdc dong do dé nha nude dua ra duoc
cac chinh sach thich hop dé diéu chinh lam phat.

3.1.Khai niém lii suét:

L3i sudt 1a mot trong nhimg chi tiéu quan trong, duoc cip nhat thuong xuyén trén cac
phuong tién thong tin dai chiung, n6 ¢6 anh huong rat 16n dén quyét dinh dau tu hay tiét
kiém cua mot ca nhan ciing nhu cua to chirc, doanh nghiép, bén canh d6 nd con 1a mot
trong nhiing cong cu cua ngan hang trung wong dung de dleu tiét luu thong tlen t¢ trong
nén kinh té. Mdi mot sy b1en dong, thay ddi nho cua lai sut ciling anh huong rt 16n dén
hoat dong ciia ca nén kinh té, do d6 chiing ta can phai tim hiéu 13i sut 1a gi?

L3i suét 1a chi phi phai bo ra cho viéc vay tién, 1a gia ca ciia quyén duoc st dung tién té
trong mot khoang thoi gian nhét dinh, ma nguoi sir dung phai tra cho nguoi s6 hiru no.
Thong thudng, 13i suat duoc biéu thi bang mot ty 16 phan trim (%) cua tong sb tién vay
tinh cho mét don vi thoi gian 1a thang hodc nam.

Co so kinh té cua van dé 1ai suét tin dung do 1a:

-Hién tuong tam thoi “thira”, tam thoi “thiéu” vén tién té trong cac luéng di chuyén tién
t¢ trong nén kinh té hang hoa.

-Vai trd trung gian clia ngan hang trong tap trung va phan phdi lai vén tién té thong qua
cong cu 13i suit.

Nhu vy, viéc duy tri va sit dung cong cu lai suét trong nén kinh té hang hoa 1a mot tat
yéu khach quan, song tac dung cua lai suat dén muc nao lai 1a do su van dung chinh sach



141 suat. Mirc 13i suét sao cho phu hop vé6i diéu kién kinh té va ché do quan ly kinh té
hién tai, phu hop v6i quy luat van dong khach quan cua tin dung trong méi quan h¢ voi
cac quy luat kinh té trong nén kinh té hang hoa thi lac do lai suat s& tré thanh mot chia
khoa than ky dé m¢ mang, thuc day kinh té phat trién.

Trong nén kinh té thi truong thong thucmg ngan hang trung uong 4n dinh khung 1ai sut
chung. Trong pham vi khung lai suat riéng theo quan h¢ cung céu trén thi truong.

Khung 13i suét chinh 13 giéi han t6i da cua 13i suat cho vay va téi thleu cua lai suét tién
gui ma ngén hang trung wong quy dinh dé khong ché va quan 1y chung vé mit 14i suat d6i
v6i cac t6 chue tin dung. Khung 13i suat duoc ngan hang trung wong cong b6 va thay doi
ty thudc vao gia ca thi trudng, sitc mua cua dong tién, cung cau tin dung va chinh sach
cua nha nudc.

3.2.Vai tro caa lai suat

-L4i suét la cong cu kich thich lgi ich vat chit dé thu hat cac khoan tién nhan rdi trong xa
héi tap trung vao quy tin dung. Thong thudng khi c6 mot khoan tién tiét kiém, dan ching
thudng nghi dén viéc 1am thé nao dé c6 thé sinh 15 trén khoan tién d6 nhu: dau tu ching
khoan, bat dong san, mua vang, gui tién vao tai khoan ¢ ngan hang va cic to chuc tin
dung khéc,...Mot trong nhiing hinh thirc dau tu co6 tinh an toan kha cao ddi véi nguoi dan
la gui tién vao ngan hang. Dé thu hat duoc nhiéu khach hang gui tién vao ngan hang
minh thi 13i sudt 1a mot trong nhitng bién phap hap dan ma cac ngan hang thudng st
dung.

-L4i suét la cong cu dé do luong “suc khoé” cua nén kinh té: mdi mét sy bién dong, du la
nho nhét ciing anh huong dén hoat dong ctia mdi ca nhan, t6 chuc va cua ca nén kinh té.

O cac nudc kinh té phat trién, gia trai khoan va 1ai suat duoc yet gia hang ngay trén cac to
bao cta co quan chinh phu. Nguoi ta 6 thé cin ctr vao su bién dong cua lai sut dé dy
bao cac yeu td khac cua nén kinh t& nhu: tinh sinh 16i cta cdc co hoi dau tu, mac lam
phat dy tinh, mirc thiéu hut ngan sach. Cac yéu t6 nay hop thanh chi tiéu “stc khoe” cua
nén kinh té. Nguoi ta co thé dua vao lai sut trong mot thoi ky dé du bao tinh hinh kinh té
trong twong lai. Trén co s& d6 cac doanh nghiép 1ap ké hoach chi tiéu trong twong lai cta
ho, trong khi d6 ngan hang va cac nha dau tu can du bao 1ai suat dé quyét dinh xem chon
mua tai san nao.

-Lai sut 1a cong cu diéu tiét vi mo nén kinh té: ngan hang trung wong thay mit chinh phu
dé thyc hién chinh sach tién té, va dé thyc hién tot chic nang do ngn hang trung uong
phai sir dung cac cong cu didu tiét ma mot trong sO d6 1a 1ai sudt. Mot khi ngan hang
trung wong mudn thyc hién chinh sach mo rong tlen t¢, nghia 1a “bom” thém tién vao nén
kinh té nham gitp cac don vi td chiic ¢6 thém vn dé mé rong hoat dongj kinh doanh cua
minh, ngan hang trung wong s& ha thap 13i suat tin dung, 14i suat chiét khau va tai chiét
khéu. Nguoc lai, khi ngin hang trung wong thuc hién chinh séch that chat tién té, rat bot
tién ra khoi luu thong, ngan hang trung uong s& nang cao ty 1¢ 13i suat tin dung, 14i suat
chiét khiu va tai chiét khu.

+Lai suat gop phan giit vitng can ddi giira san suat va tiéu  dung.

+Lai sudt gop phan thyuc hién muc tiéu cua chinh sach tién t& qudc gia kich thich dau tu
nén kinh té.

+L3i suét 1a cong cu tac dong manh me vao lam phat.

+L4i suat anh huong dén hoat dong kinh doanh cta cac doanh nghiép



3.3.Phan loai lai suat

Khi n6i dén khai niém 1ai suat, ching ta thay s€ c6 rat nhiéu loai 1ai suat khac nhau va
pham vi hoat ddng ctia ching cling khac nhau.

3.3.1.Phdn logi theo nguon s dung:

-Lai suat huy dong: 1a loai 13i suat quy dinh ti 1& 1ai phai tra cho céc hinh thirc nhén tién
gui cua khach hang. Pé dam bao sy cong bang, trong nén kinh té thi truong, vé mit kinh
té, viéc dinh cac muc 13i suat huy dong khic nhau chi cin cir vao ddi tugng huy dong
(tién hay vat dam bao c6 gia tri) va thoi han huy dong.

-Lai suat cho vay: 1a loai l4i suat quy dinh ty 1¢ 1ai ma nguoi di vay phai tra cho ngudi
cho vay. Vé mat 1y thuyét, cac murc 1di suit cho vay khac nhau duoc cin ctr vao ty suat
loi nhuén binh quén cua dbi tuong dau tu va thoi han cho vay. Tuy nhién véi ¥ nghia la
mot cong cu didu tiét vi mo nén kinh té, diéu do khong phai bao gio cling ding, vi n6 con
tuy thude vao muc tiéu chinh tri, xa hoi cua moi quoc gia trong tung thoi ky.

Theo nguyén tic hoat dong cua ngan hang va cac to chuc tin dyng khac ma hoat dong
thuong xuyén va chu yéu cua ching 1a kinh doanh tién té 1a 14i sudt cho vay bao gid ciing
phai 16n hon 13i sudt huy dong dé dam bao ngan hang c6 thé bu dap dugc cac chi phi hoat
dong da bo ra va co loi nhuan. Thong thudng, 14i suat cho vay va 1i suat huy dong co
mbi quan h¢ duoc xac dinh nhu sau:

Lai sudt 1ai suét Rui ro
cho vay = huy dong + Chi phi + t0i thiéu + Loi nhuan

3.3.2.Phén logi theo gia tri thuc:

Hang ngay chung ta thudng gip céc loai 13i suat dugc cong bd trén cac phuong tién thong
tin dai chung va nhiéu ca nhan, doanh nghiép, td churc st dung mot s6 loai 13i suat do dé
1am don vi tinh toan trong cic hoat dong ctia minh. Tuy nhién, hau hét cac loai 1ai suat
nay la lai suét chua tinh dén yéu t6 lam phat, va dé xéac dinh duogc gia tri thuc cua céc loai
131 suat ndy, ngudi ta phai tinh thém mot yéu td d6 1a ty 18 lam phat dy tinh.
-L4i suét danh nghia: 1a loai lai suit dugc xac dinh cho mdi ky han gui hodc vay, thé hién
trén quy udc gidy to dugc thoa thuan trudc.
-L4i sut thue: 1a loai 13i suét x4c dinh gia tri thuc cua cac khoan 1ai dugc tra hodc thu
duoc.
Lai suit Lai suét Ty 1¢

thuc = danh nghia - lam phat
Viéc xac dinh ty 1€ lam phat du tinh nay dugc thuc hién theo nhiéu phuong phép khac
nhau. Céc nha kinh té hoc thuong sir dung hai phuong phéap dé du doan vé lam phat:
-Phuong phép 1: lam phat dugc du dodn trén co s¢ xem xét ty 1€ lam phat trong qué khir.
-Phuong phap 2: lam phat dugc du dodn trén co s¢ phén tich va vén dung vao thyc té.
Phuong phap nay khong chi xuat phat tir phuong phap ngoai suy mét cach may moc tur
cac hién tugng trong qua khir ma con xem xét den cac thong tin c6 lién quan c6 san nhu
cac dir kién v€ ngan sach nha nudc, chinh sach tién té, nhiing trién vong ve kinh té, viée



khai thac cac ngudn tai nguyén, sy phat trién vé chinh tri va nhitng 1y do khac co anh
hudng dén lam phat.

Su phan biét gitra lai suat thue va 1ai suat danh nghia c6 y nghia rit quan trong, dbi véi
ngudi cb tién, nhd doan biét duoc lai suat thue ma ho quyet dinh nén gui tién vao ngan
hang hay mang di kinh doanh tryc tiép. Doi voi - nguoi can von, néu dy doan dugc tuong
lai c6 lam phat va trong sudt thoi gian d6 13i suat cho vay khong d6i hodc ¢o ting nhung
tdc d6 tang khong bang lam phat ting thi ho c6 thé yén tdm vay dé kinh doanh ma khong
s¢ 16 vi truot gia khi tra ng.

3.3.3.Phén logi theo phwong phap tinh lai

-Lai suat don: 1a ty 1¢ theo nam, thang, ngay cua sd tién 1di so véi sb tién vay ban dau
khong gop 13i vao tién vay ban dau dé tinh 13i thoi han ké tiép.

-Lai suat kép: 1a ty 1& theo nam, thang, ngay ciia s6 tién 13i so v4i sb tién vay, sb tién vay
nay tang 1én do c6 gop 1ai qua ting thoi ky cho vay (l1ai me dé 1ai con)

3.3.4.Phén logi theo logi tién

-LAi sudt noi té: 1a loai 13i sudt ap dung dé tinh toan cho dé)ng noi té (ké ca 13i suét huy
dong va 13i suat cho vay)

-L4i suét ngoai t¢: 1a lai suét tinh toan ap dung cho déng ngoai té

Lai suat ngoai t¢ c6 anh hudng dén viéc khuyén khich xuét khéu hay nhap khau: dé
khuyén khich xuét khau, ngudi ta thuong ap dung co ché 1ai suit ngoai té cho vay thap
hon, trong huy dong thi cao hon so véi lai suat noi té va nguoc lai. Véi co ché nay s&
khuyén khich cac nha xuét khau vay tién dé ddy manh hoat dong xudt khau cua minh
trong trudng hop 1ai suat cho vay ddi vdi dong ngoai té thip va nguoc lai.

3.3.5.Phén logi theo dj dai thoi gian:

Theo cach phan loai ay, ca i suat huy dong va lai suat cho vay, thoi gian cang dai thi 1ai
sut cang cao.

Co s& cua co ché 1di sudt nay 1a ¢ chd thoi gian thué von (ca huy dong va cho vay) cang
dai thi lo1 nhuén lam ra cang nhleu d6ng thoi tinh rii ro mat vén ciing cang cao.

-Lai suat ngan han: 1a loai 13i suat 4p dung cho cac khoan huy dong va khoan vay ngin
han, c6 thoi han dudi 1 nam.

-Lai sudt trung han: 14 loai 13i suat ap dung cho cac khoan huy dong va khoan vay c6 thoi
han tir 1 ndm dén 5 nam.

-L4i sut dai han: 1a loai 13i sudt ap dung cho céac khoan huy dong va khoan cho vay co
thoi han trén 5 nam.

Theo cach phan loai nay, ca 1ai sudt huy dong va 1i suat cho vay, thoi gian cang dai thi
13i sudt cang cao. Tuy nhién, trong mot sb truong hop dic biét 13i suat ngan han co thé
cao hon lai suét trung va dai han, vi du: khi nén kinh té trong qud trinh khoi phuc lai sau
chién tranh, khung hoang kinh té...nha nudc can mot sé luong vén 16n trong thoi gian
ng:fln, luc nay lai suét huy dong ngén han s€ dugc uu tién nang cao hon cac loai lai sudt
khéc.



3.4.Li suét hoa von binh quin

La murc 13i suat cho vay chung ma tai d6, tong sb 1di thu duge tir viéc cho vay nhiéu
ngudn khac nhau theo mirc 13i suit hoa von twong tmg khac nhau sé& vira du dé tra tong s6
131 phai tra tir cac ngudn huy dong.

n
SAiri  Ai cac loai von huy dong tir 1 dén i
Rbg= i=1 ri 13i suat hoa vbn loai i, ri = Li/Ai
n Li l4i suat huy dong ngudn i
> Ai
i=1

Trong thuc té, 13i suat hoa von binh quan thuong cao hon theo cong thirc trén vi Iy do s6
v6n huy dong dugc khong phai duoc cho vay hoan toan do hai nguyén nhan:

-Thir nhét, phai nép mot ty 18 nhat dinh trén toan bo sé vén huy dong vao ngén hang
trung wong (theo quy dinh vé nép du trix bét budc, dong thoi con phai dé tai quy mot ty 1é
nhat dinh phong bét on trong can can thanh toan cuia chinh t6 chirc tin dung do.

-Thur hai, khong phai ngan hang nao va khong phai lic nao toan b s6 von kha dung déu
duoc cho vay hét, do viéc cho vay con 1¢ thudc vao nhu cau vay von cia xa hoi.

3.5.Cac nhan t6 anh hwong dén lai suat

3.5.1.Mikc cung céu tién té

-Cung tién té 1a tong thé tién t& duoc sir dung dé giao dich thanh toan trén thi truong. Cac
nha kinh té da dinh nghia M 14 tién giao dich bao gom: M1 1a tong s tién kim khi va tién
gidy Iuu thong bén ngoai ngan hang cong voi tién giri ngan hang co thé rat ra bang séc va
dinh nghia rong hon (M2) bao gom nhitng tai san nhu tai khoan tién giri tiét kiém ngoai
tién kim khi, tién gidy va tién gui ngén hang c6 thé rut ra bang séc.

Quyen kiém soat murc cung tién té dugc danh cho Chinh phii, béi vi han ché murc cung
tién té 1a diéu can thiét dé tién co gia tri.

-Cau tién té 12 nhu cAu vé tién cua ca nhan, don vi, to chirc dé lam phuong tién giao dich,
trao doi, mua ban hang hoa, dich vu...

LAi suét
(% nam)

>
Tién t& (M1)



Puong thing dung S biéu thi ngén hang trung uong gilt cung cap tién t& & mot lugng
dinh trude goi la M. Puong cong vé mirc cung tién té duoc v& thang dimg vi viéc cung
cap tién té duoc dinh ra & M cho moi 13i suét.

Cong chiing (cac gia dinh va cac hang kinh doanh) muén giit lugng tién M1 khac nhau &
nhirg murc 131 suit khac nhau, 13i suét thap thi sb tién doi ra 16n hon.

Giao diém gilta cung va cau trén d6 thi xac dinh 13i suat can bang. Pay 1a mirc lai suét o
diém sd luong tlen do ngan hang trung uong dé ra 1am muyc tiéu phu hop voi sé tién ma
cong ching mudn nam gitr.

Su thay ddi cung cau tién té s& anh huong den 11 suét.

*Chinh phii thyc hién chinh sach thit chat tién té: khi ngan hang trung uong mubn kiém
ché lam phat, s€ thuc hién mdt chinh sach that chat tién té thong qua cong cu ctia nd (thay
ddi tang murc du trir bat budc, giam 14i suat chiét khau, giam han muc tin dung). Mirc
cung tién té s& giam di, duong S dich chuyén sang trai thanh S’, 1ai suét tang. Trén dd thi
141 suat chuyén tir i sang iA.

Lai sut tang, murc dau tu s& giam, muc cAu tién té giam, cac nha doanh nghiép va cac gia
dinh cat giam luwong tién miat va tai khoan séc cta ho, dudng D dich chuyén vé bén trai
tao thanh D’. Giao diém gitra D’ va S’ 1a A’ v&i mue 13i sudt can bang méi i’A.

Lii suat A
(% nam)

>

*Chinh phu thyc hién chinh sach 1(Ml(")n;r tid ta: khi ifgém hang trung wong lo s¢ sip c6
suy thoai s€ tang mirc cung tién té bang cach bom tlen vao luu thong qua cac cong cu cua
chinh sach tién té, 13i suit c6 xu hudng giam xudng. Tin dung tré nén do6i dao hon, 1ai
sut trén do thi chuyen tur I sang iB. Két qua 1a viéc tién hanh cac du an dau tu méi trd
nén co loi hon, sd tién chi tiéu vé nha may, thiét bi, kho hang tang 1€n, nguoi tiéu dung c6
khuynh huéng mua nhiéu hang hon...Vén dau tu ting, tong mirc cau ting lén, dich
duong D sang phai tao ra thing bang mdi trén thi truong.



Ngoai ra nhiing thay d6i du dinh trong cau tien t& (khong phai do sy thay dbi trong mirc
gia ca, tong san pham, hodc i suat giy ra) ciing anh huong dén 14i suat can bang.

LA suét A
(% nam)

D

Nghién ctru nhan té cung cau tiér #¥ftac dongMua lai dén ﬁér@:ﬁt c6 mot y nghia quan
trong ddi v4i cac nha hoach dinh chinh sach tién t&. Khi nao ihi ngan hang trung wong
bom tién ra luu thong, khi ndo thi hat tién tir lwu thong vé dé diéu chinh 1di sudt thi
truong mot cach hop 1y, trén co sé d6 6n dinh thi trudng, thic ddy sy ting truong ctia nén
kinh té, giam lam phat.

5.2.Lam phat

Chung ta hay sir dung cung cau quy vé6i 13i suat dé giai thich su bién dong ctia lam phat
anh huong dén 13i suat nhu thé nao.

Truge tién hdy gia dinh, v6i muc gia ca 6n dinh va dy tinh lam phat trong tuong lai 1a
khong dang ké, cung quy cho vay dugc biéu hién bang So va cau quy cho vay dugc biéu
hién bang Do va l3i suat io.

Khi lam phat tang, du ¢ timg murc lai suét riéng 1é hay & tat ca moi lai suat yeu t6 kich
thich 1am tang cung quy cho vay gan nhu triét tiéu boi gia tri thyc té cua von gdc va tién
10 thu duge da bi hao mon do tic dong ciia lam phat. Trong tinh hinh 4y nhimng nguoi co
kha ning cho vay khong mudn giir tién mit, d6 x6 di mua hang hoa du trir vang, ngoai té.
Piéu d6 din dén cung quy cho vay giam, dudng So chuyén vé bén trai thanh S1 1ai suat
tang.

Lam phat tang, khong chi lam giam d¢ lon cta cung ma con kéo theo viéc tang thém quy
mo vé cau quy cho vay .Baoi voi lai Xudt danh nghia cho trudc , khi lam phat dy tinh tang
1én , chi phi thuc cua viéc vay tién giam xudng , kich thich ngudi ta di vay hon 1a cho
vay.Nguoi di vay s& kiém duoc khoan thu loi do gid hang héa duoc mua bang tién di vay
s& tang 1én, duong Do dich chuyén sang phai tao thanh D1. Do cau quy cho vay ting, lai
sut ting.

Mot sy giam xudng ciia cung va mot sy ting 1én ciia cau dbi véi qui cho vay s& day 1ai
suat tang tir io dén il.



Theo Friedman, 6ng cho réng trong moi truong hop ty 1€ lam phat cua mot nude 1a cuc
ky cao trong bat ctr thoi ky kéo dai nao, thi ty I¢ tdng trudng ctia cung ing tién té 1a cuc
ky cao.

Lai suat

- >
Tién vay

Tom lai, khi lam phat dy tinh tang, lai suét tang. Piéu ndy c6 mot ¥ nghia quan trong
trong viéc du doan 1ai suat khi nén kinh té c6 xu huéng lam phat tang. Trén co s¢ do, c6
mot chinh sach 1ai suit hop ly. Khi lam phat cao, nha nudc can phai nang lai suat danh
nghia, dam bao cho 14i suat thuc duong, hodc nha nudc tung vang, ngoai té ra ban dé
kiém ché lam phat.

Nhiéu nha kinh té da khuyén nghi rang cudc chién chéng lam phat nhit dinh sé& that bai
néu chiing ta mudn ha thap i suat.

5.3.8w on dinh ciia nén kinh té

-Anh huéng dén cung tién vay: khi nén kinh té 6n dinh va phat trién, cua cai ting lén,
cong chung chi mubn gilt mot s6 tién nhit dinh da cho nhu cau su dung, ho mudn dau tu
vao nhiing tai san thay thé c6 lgi tic du tinh cao: dau tu vao cac tri khoan cong ty. Boi
vi khi nén kinh t& 6n dinh, thi trudng trai khoan tr& nén 6n dinh hon, rii ro trai khoan
giam, trai khoan trd thanh mot tai san hap dan hon, vi vay cung tién vay ting 1én, duong
cung dich chuyén vé bén phai, 13i suit c6 xu huéng giam.

-Anh hudng dén ciu tién vay: khi nén kinh té dang phat trién nhanh nhét 13 trong giai
doan phat dat cia mot chu ky kinh doanh, cac cong ty cang cé nhiéu y dinh vay von va
tang s6 du nog nham tai tro cho cac cudc dau tu duge trong doi 14 sinh 16i. Cau tién vay
tang 1én, dudng cau dich chuyén vé bén phai, 13i suit c6 xu hudng ting 1én.



Lai suat

>
Quy cho vay

Khi duong cung va duong cau tién vay ting lén va dich chuyén vé bén phai, s& dat dugc
mot dlem can bang moi v€ bén phai. Tuy nhién néu duong cung dich chuyen nhiéu hon
duong cau thi 13i suat cAn bang méi c6 xu hudng giam xudng, nguoc lai, néu dudng cau
dich chuyén nhiéu hon thi 1i suat cAn bang méi tang lén.

Trong nén kinh té 6n dinh va c6 xu hudng phét trién, nha nude nén st dung cac cong cu
1ai sudt dé ting von dau tu vao nhimg linh vuc can phat trién cho su can ddi cia nén kinh
té, dac biét tir cac ngudn von trén thi trudng trai khoan.

5.4.Cac chinh sach cua Nha nwoc

Muc tiéu ctia nén kinh té phat trién la:

-Tao ra san lugng cao, ting nhanh tong san pham qubc dan

-Dat ty 16 nguoi c6 cong an viée 1am cao, ty 18 that nghiép that.

-Dam bao 6n dinh gia ca trong diéu kién thi trudng ty do hoat dong.

Pé dat dugc muc tiéu trén, Nha nude phai str dung cac cong cu béng cac chinh sach co
thé diéu chinh tdc do va phuong hudng cia hoat dong kinh té.

Qua trinh thuc hién cac chinh sach cua Nha nudc déu tac dong 1ai suét can béng trén thi
truong.

*Chinh sach tai chinh: bao gdm chi tiéu ctia chinh pha va thué khéa. Chi tiéu cia chinh
phu 1a mot nhan td then chdt dinh muc téng chi tiéu.

Khi nha nudc thyc hi€én mot chinh sach tai chinh banh truéng (tang chi tiéu cia Chinh
phi1 va giam thué) s& anh huong dén thiang bang cia thi truong hang hoa va thi truong
tién té, tir 46 anh huong dén 1ai suat.

Khi chi tiéu ctia chinh phu ting truc tiép 1am ting tong ciu, dudng cau dich chuyén vé
bén phai, khi chinh phu giam thué, lam cho nhiéu thu nhap hon dugc sin sang dé chi tiéu
va lam ting tong san pham bang cach tang chi ti€u, ti€u dung. Mirc cao hon cua tong san
pham lam tang luong cau tién te, duong cau dich chuyén v€ bén phai, lai sut ting.

Ngoai ra, thué con c6 thé tac dong dén mirc san lugng tiém ning, chang han viéc giam
thué danh vao thu nhap tir dau tu 1am cho cac nganh ting dau tu vao may moc, nha may,



téng san phém tiém nang dugc tang 1én, tang luong cAu tién té, duong cau dich chuyén vé
bén phai, 1ai suat tang 1én.

*Chinh sach tién té: v&i tu cach ngan hang cua cic ngan hang, ngin hang trung wong
thyc hién vai tro chi huy d6i véi toan bo hé thong ngan hang cua mot quoc gia. Voi cong
cu 1ai suat, ngan hang trung wong c6 thé diéu tiét hoat dong ctia nén kinh té vi mo bang
cac phuong phap sau:

-Ngan hang c6 thé quy dinh 1i suét cho thi truong, chu dong diéu chinh 13i suat dé dicu
chinh téng phuong ti¢n thanh todn trong nén kinh té, han ché hoic m& rong hoat dong tin
dung nham thyc hién dugc muc tiéu giam lam phat va ting truong kinh té theo ting thoi
ky.

-Ngan hang trung wong thuc hién chinh sach lai suat tai chlet khau: ngan hang trung wong
tai chiét khau cac ching tir do ngén hang thuong mai xudt trinh vé&i diéu kién ngan hang
phai tra mot 1ai suat nhat dinh do ngan hang trung wong don phuong quy dinh.

MG&i khi 13i suat chiét khau thay d6i c6 xu huéng lam tang hay giam chi phi cho vay cua
ngan hang trung uong d6i voi ngan hang thwong mai va cac t6 chirc tin dung do do
khuyen khich hay can tré nhu cau vay von. Vi vy thong qua viéc diéu chinh 13i sut
chiét khau, ngan hang trung wong cd the khuyen khich m¢ rong hay lam giam khoi luong
tin dung ma ngan hang thuong mai cap cho nén kinh té. Do thay d6i 13i suat chlet khiu,
ngan hang trung wong c6 thé tac dong gian tiép vao 1ai sut thi truong. Mot lai suét chiét
khau cao hay thap s€ lam thay d01 luong vay cua ngan hang, tirc lugng tién cung Ung cua
ngan hang cho nén kinh té va cudi cing s& 1am thay doi mac 13i sut thi truong.

-Ngén hang trung uong thue hién chinh sach thi truong mo: c6 nghia la ngan hang trung
wong thuc hién viéc mua ban gidy to co gia trén thi truong chimg khoan. Nhiém vu chinh
ctia chinh sach thi truong mé 1a diéu hoa cung cau ve cac ching phiéu co gia dé tac dong
vao cac ngan hang thuong mai trong viéc cung ciu tién té, cung tng tin dung.

-Ngan hang trung wong tang hay giam muc du tri bat budc: khi ty 1¢ du trit tdng 1én trc 1a
ngan hang trung wong quyét dinh giam bét s6 von kha dung cia ngan hang kéo theo
nhimg kho khan ngén quy cho cac ngan hang, han ché tin dung cta ngan hang va nguoc
lai. Do d6 ciing anh huong gian tiép dén 14i suat trén thi truong.

*Chinh sach thu nhap: d6 1a chinh sach vé gia ca va tién luong. Néu mirc gia ca giam
ma cung tién té khong thay doi, gia tri ctia don vi tién té theo gia tri thuc té tang, boi vi
n6 c6 thé ding dé mua nhiéu hang hoa va dich vu hon. Do vy cling nhu anh hudng cua
mot sy tang 1én trong cung tién té khi mirc gia dugc gilr cd dinh, 1am 13i suit giam.
Nguoc lai mot mirc gia cao hon 1am giam cung tién té theo gia tri thuc té, lam ting 1ai
suat. Nhu vay mot sy thay doi vé chinh sach gia ca ciing lam thay doi 13i suat.

Yéu t6 cdu thanh quan trong nhét cua chi phi san xuét 1a chi phi tién luong, khi tién luong
tang lam chi phi san xuét tang, lam giam loi nhudn theo don vi san phém tai mgt muc gia
cd, gidm nhu cau dau tu, cau tién té giam, 1ai suat giam.

*Chinh sach ty gia: bao g0m céc bién phap lién quan dén viéc hinh thanh quan hé vé sirc
mua giita tién ctia nudc ndy so vi mot ngoai té khac, nhat 1a ddi véi cac ngoai té c6 kha
nang chuyén doi.

Ty gia s& tac dong dén qua trinh san xuét kinh doanh va xuat nhap khau hang hoa cua
mot nude. Khi nha nudc ting ty gid ngoai té s& 1am ting gia cia hang nhap khau, dan dén



tang chi phi dau vao cua cac xi nghi€p, gia hang hoa trong nudc tang 1én, loi nhudn giam,
nhu cau dau tu giam, cau tién té giam, lai suat giam. Mat khac, khi ty gia ngoai t¢ tang,
luong tién cung ung dé dam bao can dbi ngoai té can chuyén d6i tang 1én, 14i suat giam.
Vi vay khi thay dong tién ctia nude minh sut gia, ngan hang trung wong s& theo dudi mot
chinh sach tién té thit chit hon, giam bt cung tién té, nang 1ai suét trong nuodc, lam cho
dong tién cia minh virng manh.

Khi ty gia ngoai té giam, dong tién ting gia, khong kich thich xuét khau, nén cong nghiép
trong nudc co thé bi su canh tranh ctia nudc ngoai tang 1én, kich thich nhap khau. Luong
tién té tang do voi mot ty gia thap, voi mot lugng von dau tu nhat dinh, tai san dau tu sé
nhiéu hon, kich thich dau tu vao san xuat, 13i suat ting 1én. Nhu vay khi c6 mot su canh
tranh giita nén cong nghiép trong nudc véi cong nghi€p nudc ngoai tang 1én, co thé gay
ap luc budc ngan hang trung wong phai theo dudi mot ty 1¢ ting trudng tién té cao hon
nhim ha thip ty gia.

Cau héi on tap:

1.Trinh bay khai ni€m, vai tro cua lai suét?

2.Hay trinh bay céc loai 13i suat?

3.Lai sudt hoan v6n binh quan 1a gi?

4.Trinh bay cac nhan t6 anh hudng dén 13i suat?

Bai tap chuwong 3:

Bai tap 1: Mot chiéc may dy tinh c6 thé san xuét trong 3 ndm dem lai khoan thu nhép 20
triéu dong mdi nam. O nam cudi, may co thé duoc ban vai gia 60 triéu dong. Anh chi s&
chap nhan mua may d6 voi gia hoa von 1a bao nhiéu néu:

a.Li sudt do ngan hang cong bd 1a 8%/nam

b.Ty I¢ lam phéat du tinh 1a 10%/nam

Bai tap 2: Gia sir anh chi c6 100 triéu dong dé tiét kiém hodc chi tiéu. Néu dem cho vay
thi s& nhan dugc 112 triéu déng sau mot nam. Lam phat hién tai 14%/nam.

a.Lii suat danh nghia ma anh chi dugc hudng la bao nhiéu?

b.Lai suat thyc té 1a bao nhiéu?

¢.Vé mit tai chinh nén tiét kiém hay chi tiéu sb tién d6?

d.Cau ¢ s& dugc tra 161 nhur thé nao néu lam phat 1a 10%/ndm, 14i suat danh nghia khong
thay doi?

Bai tap 3: Gia sir tai ngan hang thuong mai X c6 cac ngudn vén huy dong voi cac 1ai
suat huy dong nhu sau:

KY HAN SO LUONG LAI SUAT HUY
PONG(%/Nam)
-Khong ky han 500tr 3,00
-Ky han 3 thang 400tr 8,16
-Ky han 6 thang 600tr 8,52
-Ky han 9 thang 700tr 8,57
-Ky han 12 thang 900tr 9,12

-Ky han 24 thang 850tr 9,36



Yéu ciu: tinh 13i suat hoan von binh quan tai ngan hang thuong mai X.

Tai liéu tham khao:

1. TS.Nguyén Ngoc Hung. Ly thuyét tién té - ngan hang. Trudng Pai hoc kinh té thanh
phd H6 Chi Minh. Nha xuét ban Tai chinh.

2. Trinh Thi Mai Hoa. Giao trinh Kinh té hoc tién té - ngan hang. Nha xuat ban dai hoc
Qudc gia Ha Noi

3. Vién nghién ctru ngan hang.Cam nang quan 1y tin dung ngan hang. Nha xuét ban
Théng keé, 2002.



A _ CHUONG 4
NGAN HANG TRUNG UONG

Muc dich: V6i nhiing van dé co ban dugc trinh bay trong chuong 4: lich st hinh thanh
va phat trién ctia hé thong ngén hang, co cdu va hoat dong ciia ngan hang trung uong, vai
tro cua ngén hang trung uong trong viéc thyc hién chinh sach tién té cuia mdi quoc gia..
chuong ngan hang trung vong mong mubn c6 thé gitp ngudi doc hiéu rd hon vé sy van
hanh ciing nhu tdm quan trong cua hé théng ‘ngan hang noi chung va ngan hang trung
wong ndi riéng trong qua trinh phat trién cua nén kinh té thi truong.

So tiét: 7tiét

Noi dung:

4.1.Hé thdng ngan hang trong nén kinh té thi trudng
4.2.Mbi quan h¢ ctia Ngan hang trung wong véi Chinh phu
4.3.Bang tong két tai san ctia ngan hang trung wong
4.4.Céac chirc ndng cua ngan hang trung vong

4.5.Chinh séach tién té ctia ngan hang trung wong

Tém tit chwong 4: Ngan hang trung uvong la mgt dinh ché tai chinh cong cong thuc hién
nhiém vu phat hanh tién va d1eu tlet luu théng tién té trong nén kinh té, gop phan 6n dinh
va thuc ddy ting truong kinh té qudc dan., diéu nay thé hién thong qua cac chirc ning cia
ngan hang trung wong: doc quyén phat hanh tién, ngan hang ciia cic ngén hang va ngan
hang trung wong la ngan hang cua chinh phu, trong dé chirc nang phat hanh tién 1a chtrc
nang co ban nhat ma khong c6 mét to chirc nao thay thé dugc. bPé Ngén hang trung uvong
6 thé thay mat chinh phu thuc hién t6t chirc ning diéu tiét luu théng tién ¢ trong nén
kinh té, ngan hang trung wong phai sir dung cac cong cu cua chinh sach tién té nhu: 1i
suat chiét khau va tai chiét khau, ty 18 du trit, han mirc tin dung, thi trudng mé. .

4.1.H¢ thong ngin hang trong nén kinh té thj truong

4.1.1.Qud trinh hinh thanh ngan hang

Ngan hang duoc hinh thanh va phat trién trong mot qua trinh lau dai trai qua nhiéu hinh
thai kinh té xa hoi trong lich str loai nguoi. Mam méng ctia ngén hang xuét hién & thoi ky
trung co. Trong thoi ky ndy, méi qudc gia, tham chi m01 dia phuong c6 mot loai tién
riéng va chi st dung trong pham vi dia phuong hay qudc gia minh. Tinh trang nay da gay
tré ngai va kho khan cho viéc trao ddi, budn ban hang hoa. Pé thoat khoi van dé nay, mot
tang 10p trung gian di xuit hién-ting lopws thuong nhén chuyén lam nghé doi chac tién
t€. Nhirng nguoi nay co trong tay cac loai tién cua cac dia phuong trong mot quoc gia,
tham chi cua mot sé qudc gia. Do sb luong khach hang d6i tién ngay cang nhiéu nén
trong tay nhitng ngudi chuyén 1am nghé d6i chac tién té da tap trung dugc mot khoi
lugng von kha 16m, nhd d6 ho mo rong hoat dong cia minh: lam thém nghi€p vu nhan
tién giri va cho vay.

Nhu vay 1a trong su phén cong tu phat cua xa hoi, bén canh tang 16p thuong nhén thong
thuong da xuit hién mot tang 16p thuong nhan dic biét chuyén lay tién té lam ddi twong
hoat dong, d6 1a tién than ciia nganh ngan hang.



San Xuét va trao d6i hang hoa ngay cang phat trién da din dén nhiing quan hé giao dich
vé tién té ngdy cang phat trién va da dang, do d6 bén canh nghiép vu nhén tién giri va cho
vay ldy lai, nhitng thuong nhan di tién di lam ludn ca viéc thanh toan thay cho khach
hang, gitip ho tranh khoi nhiing rti ro do mang tién tir dia phuong nay sang dia phuong
khac. Nhu vay, nhitng thurong nhan da dan thoat ly khoi vi tri ban dau cta ho (chu yéu
lam nghé ddi tién) va budc sang linh vuc 1am trung gian hoat dong vé tién t&. Ho da trd
thah nhitng nguoi thuc su 1am nghé ngan hang.

4.1.2.Cdc giai doan phdt trién ciia ngdn hang

-Giai doan tir thé ky 15 dén thé ky 18: trong giai doan nay hoat dong ciia ngan hang
mang nhitng nét dic trung co ban sau:
* (Cdac ngan hang hoat dong doc 1ap, chua tao ra mot hé théng, chua co6 su rang budc
va phu thudc 1an nhau.
¢ Chuc nang hoat dong cta cac ngan hang gidng nhu nhau bao gdm: viéc nhan ky
thac, chiét khau cho vay, phat hanh gidy bac ngén hang va thuc hién cac dic vu
tién té khac nhu: doi tién, chuyén ngan. .

-Giai doan tir thé ky 18 dén dau the ky 20: budc sang thé ky 18 hoat dong luu thong
hang héa dugc mé rong va phat trlen ca vé quy md 1an pham vi. Trong bdi canh ay céac
ngan hang phat hanh nhiéu loai glay bac ngan hang khéac nhau lam céan tr¢ qué trinh phat
trién ctia nén kinh té. Chinh vi thé doi hoi su can thiép ciia Nha nudc va hoat dong cua
Ngan hang. Cac nha nudc da ban hanh cac dao luat dé han ché s6 luong ngan hang dugc
phép phat hanh gidy bac. Liac nay hé théng ngan hang duoc chia 1am hai nhém:
e Nhom tht nhit gdm cac ngan hang duoc phép phat hanh goi 13 ngan hang phat
hanh.
« Nhoém thtr hai gdm cac ngan hang khong dugc phép phat hanh tién goi 1a ngan
hang trung gian.

-Giai doan tir giita thé ky 20 dén nay: Sang dau thé ky 20, hau hét cic nudc déu thyuc
hién co ché mot ngan hang doc quyén phat hanh. Song ngan hang phat hanh van con
thudc s¢ hiru tu nhan. Sau cudc khung hoang kinh t& 1929-1933 d3 bit budc nha nudce
tang cuong hon nita viéc can thiép cua minh vao linh vuc kinh té. Xuét phat tir yéu cau
d6 nha nudc nhanh chong nam ldy ngan hang phat hanh dé diéu tiét cac hoat dong kinh té
vi md bang cach qubc hiru héa ngan hang phat hanh hodc. thiét lap ngan hang phat hanh
thugc so hiru nha nuéc. Tuy nhién trong giai doan nay van con mdt s6 ngan hang phat
hanh khong hon toan phu thude quyén s¢ hitu cua nha nudc nhung hoat dong cua n6d van
mang tinh cht s& hitu nha nudc, boi 18 bo phan didu hanh cao nhit ciia ngan hang phat
hanh do nha nudc bo nhiém.

Pén giita thé ky 20 thi bit dau xuét hién tién trinh cai bién ngan hang phat hanh thanh
ngan hang trung wong, ké tir 4y hé théng ngan hang duoc cau thanh boi hai bo phan
chinh: ngan hang trung uvong va ngan hang trung gian.

4.1.3.H¢ thong ngdn hang trong nén kinh té thi truong

Trong nén kinh té thi truong ngay nay, hoat dongh ngén hang ¢ cac nude ngay cang dugce
mo rong va phat trién ca vé luong va chat, dugc to chirc thanh mot hé thong bao gom
nhiéu ngan hang véi cac chirc ning va hoat dong khac nhau, song giita chiing c¢6 mdi



quan hé rang budc 1an nhau, dan xem bd sung cho nhau trong qua trinh hoat dong. Vi
mot két cau hé théng ngan hang bao gom 2 bo phan cau thanh, do 1a:

-Ngan hang trung uwong

-Ngan hang trung gian.

Su phan chia nay dugc dua vao ti€u thic “ddi tuong giao dich” cua ngdn hang. Tuy
nhién, vi su lién doi mat thiét voi nhau trén thi trudn tai chinh, nhiéu t6 chirc khong
phaila ngan hang nhung ciing tham gia vao hoat dong vay, cho vay, kinh doanh tién té
nhu: cong ty tai chinh, cac quy tién té, cac to chuc tin dung khac...dugc nhiéu nudc xem
l1a bd phan thtr ba cua hé théng ngan hang.

4.1.3.1. Ngdn hang trung wong

Sudt thoi gian dai hang chuc thé ky ké tir khi co hoat dong ngén hang, ngén hang trung
wong chua xut hién. Trong giai doan nay co rat nhidu ngan hang pha san, cac cudc
khung hoang kinh té, tién té...Néu nhu ngan hang trung wong ra doi sém hon c6 18 s& gop
phan lam giam duoc tinh chat trAm trong cta nhitng cudc khung hoang kinh té d6 hodc
ngan chin sy banh trudng cua nhimg cudc khung hoang hay chdm dut sén hon.

That ra mdm mong xuat hién ngan hang trung wong da co tir lau nhung mai cho dén gan
giita thé ky 20 n6 méi dugc dinh hinh. Tién trinh hinh thanh ngan hang trung wong dién
bién qua hai gia doan: giai doan ngan hang phat hanh va giai doan bién ngan hang nay
thanh ngan hang trung uong.

Trong lich sur ngan hang phat hanh thuong thoat thai tir mgt ngan hang thuong mai. Khoi
nguyén mot ngan hang thwong mai nao doa chiém mot dia vi quan trong trong hé thong
ngan hang, 161 dugce nha nuée giao cho nhi€ém vu phat hanh tién té.

Sau cudc khung hoang kinh t& 1929-1933 da budc chinh phil cic nudc phai ting cuong
hon nitra hiéu luc quan Iy vf diéu tiét vi mo cuia minh trong nén kinh té. Diéu nay di dan
dén tién trinh bién cac ngén hang phat hanh thanh ngén hang trung wong. Su thay d6i nay
khong chi thudn tiy vé mat tén goi ma bao ham ca chic ning hoat dong cua ngén hang.
Néu nhu trude ddy chirc ning co ban ctia ngan hang phat hanh 13 phat hanh tién vao luu
thong thi bay gio' ngan hang trung uong ngoai viéc phat hanh tién con thue hién chic
nang quan ly nha nudc vé tlen t¢ va ngn hang, diéu tiét khdi luong tién té cung Ung
nham muc dich dam bao su on dinh tién té, gop phan thuc day qua trinh ting trudng kinh
té.

4.1.3.2.Ngan hang trung gian

*Y nghia cila thuat ngir ¢ ‘ngan hang trung gian™:

Hién nay ¢ hau hét cac qudc gia trén thé gidi bo phan 16n nhét trong hé thong ngan hang
1a hé thong ngan hang trung gian va cac chi nhanh cta nd. Vay y nghia cia thuat ngir
“ngan hang trung gian” la gi?

Sau khi chinh phu cac nudc giao hin quyén phat hanh vé cho mét sé ngan hang, roi cudi
cing 12 mot ngan hang duy nhat phat hanh vao cudi thé ky 20, khoang cach gitta cac ngan
hang phat sinh. Khi ddy chi ¢6 mot ngan hang duy nhat duoc phép phat hanh tién, cac
ngan hang con lai lam nhiém vu trung gian tai chinh gitra nhitng nguoi cho vay va nhiing
ngudi di vay tién trong nén kinh té.

Pén khi ngan hang doc quyén phat hanh tré thanh ngan hang trung uong, né hoan toan
biét 1ap véi cong ching. Moi hoat dong ctia n6d déu thong qua cac thé ché trung gian,



chang han nhu: cic ngan hang, cac to chire tai chinh khac. Xuét phat tir nguyén nhan trén,
nhitng ngan hang con lai trong nen kinh té duoc goi 1a ngan hang trung gian.

Nhu vay, thuat ngit “trung gian” c6 thé dugc xem nhu “cau n6i” bao gom hai y nghia:
-Trung gian gitra ngén hang trung wong voi nén kinh té: thong qua ngan hang trung gian,
viéc phat hanh tién va cac chinh sach tién té cia ngan hang trung wong s& tac dong dén
nén kinh té. Cuing thong qua ngan hang trung gian, tinh hinh san luong, gia ca, cong an
viéc lam, nhu céu vé tién mat, vé tong cung tién té, 13i sut, ty gia hdi doai...duoc phan
hdi vé cho ngan hang trung wong.

-Trung gian tai chinh: cac ngén hang trung gian déu duoc xem 13 trung gian tai chinh vi
nd chuyen hoa nhimg khoan tién tiét kiém, tai san tam thoi chua sur dung ctia mot s6 chu
thé kinh té nay dén tay nhitng chu thé kinh té khac dang can von dé san xuét, kinh doanh
hogc ti€u dung. Vi chirc nang trung gian tai chinh cac ngén hang trung gian gitp két n6i
gitra nguoi di vay va nguoi cho vay trong nen kinh té.

*Cac loai ngan hang trung gian: tiy theo mdi qudc gia, ngan hang trung gian c6 céc loai
khac nhau nhung nhin chung c6 thé khai quat thanh 3 loai chinh d6 1a: ngan hang thuong
mia, ngan hang tiét kiém va ngan hang dic biét.

*Cac t6 chuc tin dung khac trong nén kinh té:sau hé thong ngan hang trung gian 13 hé
thdng cac t6 chirc tai chinh trung gian khac. N6 ¢ nhiéu tén goi riéng biét khac nhau va
cac hoat dong cua chung cling vo cung phong phi. Trong quoc gia co nén kinh té phat
trién, hoat dong cia cac t6 chirc nay dong mot vai tro vO cung quan trong trong sy vén
hanh cua thi truon tién té, thi truong von cua nén kinh té. Xuét phat tir ngudn goc hinh
thanh c6 thé phan chia céc to chiic tai chinh trung gian khac ¢ cac nudc phat trién hién
nay thanh céc loai sau: cong ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh, hop tac xa tin dung,
quy huu tri, qiiy tin dung nhan dan...

4.1.4.Vai tro ciia ngdn hang trong nén kinh té thi truong:
Trong nén kinh té thi truong moi van hang kinh té déu duoc tién té hoa, vi vay ngan hang
dong vai trd rat quan trong, cu thé 1a:
* Ngén hang la noi tép trung cac khoan tién t& nhan rdi trong nén kinh té va cung
{ing tién té cho qua trmh san xuét kinh doanh va sinh hoat tiéu dung c4 nhan.
+ Ngan hang 13 cau nbi gitra tiét kiém va dau tu.
+ Ngan hang 1 trung gian trong qua trinh thanh toan, gop phan diy nhanh tc do
luan chuyén hang hoa.
+ Ngan hang tao ra but té theo cap s6 nhan.
+ Ngan hang gop phan diéu tié va kiém soat hoat dong cua thi trudng tién té va thi
truong von.
+ Ngan hang gép phan thu hiit, mo rong dau tu trong nudc, ngodi nudc va cung cap
cac dich vu tai chinh khac.
4.2.Mbi quan h¢ giira ngin hang trung wong véi Chinh phi
*Khai niém ngan hang trung vong: Ngan hang trung wong 1a mot dinh ché cong cong, co
nhiém vu in tién gidy va phat hanh tién, 1a cha ngan hang cua cac ngan hang con lai va
chinh phi. Ngan hang trung wong quan ly va dleu tiét nhimng van dé lién quan dén cung
ung tién va cung voi chinh phu diéu tiét vi mo nén kinh té. Ngan hang trung wong khong
tiép xuc truc tiép v6i nhan dan.



Trong bat cir mot quoc gia nao, Ngan hang trung wong déu gitt vai tro trong yéu trong bd
may quan 1y va diéu hanh vi mo, bdi vi ngan hang trung uwong nam trong tay nhing cong
cu quan ly vi mo, dédc biét 1a nhitng cong cu vé chinh sach tién té. Vi vay ngud ta bd tri
mo hinh t6 chire thich hop dé dam bao phéat huy dén mirc cao nhat hiéu luc cua bo may
quan 1y vi mé nay. C6 hai mé hinh té chirc ngan hang trung wong:

*MO0 hinh ngan hang truc thudc chinh phu:

CHINH PHU

NGAN HANG
TRUNG UONG

Theo mo6 hinh nay, Ngan hang trung wong 1a mdt b may cua Chinh phu, 1a mdt co quan
chtic ning ctia Chinh phu, chiu su kiém soat toan dién cua Chinh phu va thyc hién moi
chinh sach thé ché cuia chinh phu.

Sy dé xuit ngan hang trung wong truc thudc chinh phil xuat phat tir quan diém cho rang
tién té 1a mot bo phén cua chinh séach cai tri vé tai chinh, tién té 1a phuong tién cua chinh
quyén.

Mo hinh nay dugc 4p dung & hau hét cac nudce, & Viét Nam cling dugc 4p dung mo hinh
t6 chirc Ngan hang trung wong nhu trén. Diéu 1 ctia phap 1énh Nha nudc di khang dinh:
“Ngan hang nha nuéc Viét Nam la co quan ciia Hoi dong b truong (nay 1a Chinh
Phu)...”

*Ngan hang trung vong biét 1ap v4i Chinh phu:

QUOC HOI

NGAN HANG CHINH PHU
TRUNG UONG (oo | 4

Mo hinh nay dya trén quan diém cho ring néu dé Ngan hang Trung wong truc thudc
Chinh phu sé& bi 1o dung cong cu phat hanh dé bdi ddp boi chi ngan sach nha nuéc va do
d6 gay ra lam phat, mat khac 1am cho Ngan hang Trung wong mét hét tinh doc 1ap vé
chtrc nang trong vi€ thuc hién chinh sach tién té.



Theo mé hinh nay, Ngin hang trung uong khong chiu sy kiém soat ciia Chinh phu ma
chiu su kiém soat va 1anh dao ctia Quédc hoi. Trén thé gidi hién co My va Puc 1a hai qubc
gia 4p dung mo hinh té chirc néi trén.

Vé hé théng t6 chirc ciia Ngan hang trung wong néi chung déu duoc to chiic bd tri theo
kiéu hinh ché hai cép:

-Tru s6 ngan hang trung wong dat tai Thu do.

-Cac chi nhanh dat tai cac Tinh, Thanh phé, hoac khu vuec.

Tai tru s& Trung wong sy b tri thanh 1ap cac khau dé thuc hién chirc nang nhiém vu co
tinh chuyén nganh cao (hoach dinh chinh sach, phat hanh, tin dung...), tai cac chi nhanh
cling bd tri co cau to chire thanh cic phong ban dé dam bao cac nhiém vu trén dia ban.
Tuy hé thong t6 chirc bd tri theo kiéu hinh chop gdm tru sé Trung uong va cac chi nhanh,
nhung & mdi nudc lai bd tri cac chi nhanh theo nhiéu kiéu khac nhau.

-0 Phap: tru s& Trung wong dat tai thu d6 & Paris, cadc chi nhanh dat trén dia ban cac
Tinh, thanh phd va khu vuc. Phan 16n cic nudc va Viét Nam déu 4p dung t6 chire nay.

-0 Plc: Tru s6 Ngan hang trung wong lai dugc dat & thanh phé Frankfurt, mdt trung tam
thuong mai 16n chir khong dat tai thu d6, con cac chi nhanh thi dugc dat & cac bang.

-0 M§: c6 md hinh kha riéng biét so v6i cac nude. Trong toan nudc My ngudi ta chia
lam 12 khu vuc va & mdi khu vyuc thanh 1ap mot ngan hang duy trit lién bang, ngan hang
nay dong vai tro quan trong, 12 Ngan hang trung wong cua khu vuc. Lanh dao cua 12
ngan hang du trit lién bang 13 hoi dong cac Théng dbc dat tru so tai tha d6 Washington.
Toan bd hop thanh ngan hang trung wong My.

-0 Viét Nam: Diéu 1 khoan 4 luat Ngan hang nha nudc Viét Nam di chi rd: Ngan hang
nha nude Viét Nam 1a mot phap nhan c6 von phap dinh thudc quyén sé hitu Nha nuéc,
dat tru so tai tha d6 Ha Noi, ¢6 cac chi nhanh ¢ nhing noi can thiét trong nudc va vin
phong dai dién & nudc ngoai.

4.3.Bang tong két ciia ngin hang trung wong

Dé hiéu 16 tac dong cua ngan hang trung wong dén qua trinh cung tng tlen té can phai
phan tich ban quyét toan ctia ngan hang trung wong véi cac khoan muyc chu yéu sau:

*Tai san Co:

-Chtng khoan: muyc nay bao gdm nhiing chting khoan ma ngan hang trung wong nim gitt,
trude hét 1a chimg khoan kho bac (trudc day cling bao gébm ca nhimng héi phiéu dugc
ngan hang chap nhéan). Tong kim ngach chimg khoén bi cac nghiép vu thi truong ty do
kiém soat (ngan hang trung wong mua va ban cac ching khoan d6). No 1a loai tai san
quan trong trong bang tong két tai san cua ngan hang trung wong.

-Cho vay chiét khau: d6 1a nhirmg khoan tién ma ngan hang trung wong cho cac ngén
hang thuong mai vay va luong tién vay chiu tac dong cua lai sudt ma ngan hang trung
uong an dinh cho nhimng khoan vay do6 (lai suat chiét khau)

-Tai khoan gidy ching vang va quyen rt von dic biét (SDR): SDR do quy tién té quéc té
phat hanh cho céc chinh phi dé thanh toan cac khoan no qudc té va thay thé vay trong
cac giao dich tai chinh quéc té. Khi kho bac nhan duoc vang hoac SDR, né phat hanh céc
gidy chimg vang cho ngan hang trung wong, d6 1a quyén dugc doi vang va SDR, va doi
lai dugc ghi 6 vao hang muc tién giri tai ngan hang trung wong. Tai khoan vang va SDR
duoc hinh thanh tir nhiing gidy ching do kho bac phat hanh.

-Tién duc: day 1a hang myc nho nhat trong bang can doi tai san va nd bao gdm dong tién
kho bac do ngan hang trung wong nam gitr.



-Hang muc tién mat trong qué trinh thu vao: hang muc nay phat sinh tir qua trinh thanh

toan seéc. Khi mot to séc dugce trao cho ngan hang trung wong dé thanh toan, ngén hang

trung uong s€ xudt trinh séc do cho ngan hang bi ky phat, va s€ thu tién bang cach trich

sO tién cua to séc tir khoan tién giri (du trir) cia ngan hang giri tai ngan hang trung uong.

Trude khi nhitng khoan tién d6 duoc thu thi séc 1a mot hang myc tién mat dang trong qua

trinh thu vao va dé la mot tai san c¢6 cia ngan hang trung wong.

-Nhing tai san c6 khéc clia ngan hang trung wong: nhiing tai san bao gom tién giri va trai

khoan ghi bang ngoai té cling nhu nhitng hang hién vat nhu mdy tinh, thiét bi vin phong,

nha xudng. ..do ngan hang trung wong nim quyén s& hiru.

*Tai san No:

-Tién giéy dang luu thong: day la nhiing giéy bac do ngin hang trung wong phat hanh.

-Tién giri ngan hang: bao gém cac khoan tién giri cua cac ngan hang thuong mai tai ngén

hang trung wong. Nhitng khoan tién giri ndy cong vai tién mit tai ngan hang bang vai sd

du trir.

-Tién guri ctia Kho bac: day Ia nhitng khoan tién giri ma kho bac gui tai ngan hang trung
uong, né dung dé ky phat séc clia minh.

-Tién giri ctia nuwdc ngoai va tién giri khac: muc nay bao gdm cac khoan tién gui tai ngan

hang trung wong ma chu s hitu 1a cac chinh phu nude ngoai, cac ngan hang trung wong

nude ngodi, cac t6 chuc qudc té (nhu ngan hang thé gidi va lién hiép qud) va cac co quan

chinh phu khac.

-Céc hang muc tién mat sin sang tra sau: cling giéng nhu hang muc tién mat trong qua

trinh thu vao, nhitng hang muc nay ciing phat sinh trong qué trinh thanh toan séc cua

ngan hang trung uong.

4.4.Chirc nang cia Ngan hang trung wong
Ngan hang trung wong thuc hién cac chirc nang sau day:

4.4.1.Phdt hanh tién va lwu théng tién té:

Do la chirc nang co ban va quan trong hang dau cua Ngén hang trung uong. Thyc hién
chie nang nay s€ anh hudng dén tinh hinh luu thong tién té cta qubc gia, vi vdy nd anh
huong dén moi mat hoat dong cua doi song kinh té-xa hoi, tham chi c¢6 thé anh hudng
dén tinh hinh tai chinh tién té thé gi6i nira.

Viéc phat hanh tién duoc tap trung tuyét d6i vao Ngan hang trung wong theo ché d6 Nha
nuéc nam ddc quyén phat hanh tién. Gidy bac ngan hang va tién kim loai do Ngén hang
trung wong phat hanh la phuong tién thanh toan hop phap duy nhit trong mot qudc gia,
n6 c6 thé thuc hién chirc ning phuong tién luu thong va phuong tién thanh toan khong
han ché.

Viéc phét hanh tién c6 thé duoc tuc hién theo cach c6 dam bao nhu:

-Pam bao bang vang (Pam bao bang trit kim): cac nudc tu ban phat trién nhu Anh, My,
Phép, Pric... trudc day thuc hién co ché dam bao bang vang cho tién gidy phat hanh theo
luat ngan hang mdi nude.

Vi du: & My quy dinh ty 18 du trit kim loai dam bao 13 40% tong s tién phat hanh (dao
luat 1913).

O Anh quy dinh sé tién gidy phat hanh qua 14 triéu Bang phai dugc dam bao bang 100%
vang (dao luat 1844).



O Phap, Pirc da ¢6 nhing dao luat ngan hang quy dinh trit kim dao bao cho tién gidy phat
hanh.
-Pam bao bang tin dung hang hoa: co ché dam bao bang trit kim da bi d6 v& cung véi ché
d6 ban vi ban vi vang hoac ban vi hbi doai vang. Hién nay ¢ cac nudc déu ap dung co ché
dam bao bang tin dung hang hoa cho luong tién phat hanh. Theo co ché nay, tién té dugc
phat hanh va luu thong thong qua hé thong tin dung ngan han bao dam tién di vao luu
thong gin lién vai su van dong cta san pham hangf hoa theo nguyén tic co thoi han va
duoc hoan tra.
Ngoai ra ngan hang trung wong c6 thé phat hanh tién té dé cho ngan sach vay, dé tham
gia binh 6n thi truong hdi doai. Do viéc phat hanh tién c¢6 anh hudng rong 16n dén luu
thong tién té cta dat nuéc nén doi hoi cong viéc do phai duge tién hanh trong nhimng
nguyén tac nhat dinh. Mat khac, viéc phat hanh tién di doi voi viée diéu tiét luu thong
tién t& nham bao dam cung tng mot khéi luong tién phu hop voi nhu cau cua kinh té. Noi
cach khac, ngan hang trung wong can phai kiém soat toan b khoi luong tién cung ung dé
vua dam bao du phuong tién luu thong vira khong gay lam phat dé gifr vimg va 6n dinh
sttc mua ctia dong tién.
Viéc diéu tiét luu thong tién té dé kiém soat luong tién cung ing bang hai cach:
-Truc tiép xac dinh luong tién ting thém can dugc thyc hién nhu: ting thém cho tin dung,
tang thém cho tang trudng kinh té, tam ung cho ngan sach, tang du trlt ngoai t¢, vang.
-Kiém soét qua trinh “tao tién” ctia cac ngan hang thuong mai.
Thyc hién chie nang nay, ngan hang trung wong tr¢ thanh trung tam tién té cua nén kinh
te.
*Nhirng truong hop phat hanh tién ctia ngan hang trung wong:
« Phat hanh tién qua ngd chinh phu: ddi véi cong dong, chinh phi 1a mot dinh ché
quan ly hanh chinh va bdo v¢ su ven toan ctua cong dong. Trong nén kinh té chinh
phit 1a mot chu thé kinh t&, nhu moi chii thé kinh té khac 1a cac ho gia dinh, cac xi
nghiép, cong ty, vira ¢6 sd thu, vira ¢6 sd chi. Tinh trang thu chi cta chinh phu
dugc thé hién cu thé qua cong cu ngan sach qudc gia. Ngan sach thuong roi vao
mot trong 3 truong hop sau:
+Néu tong thu 16n hon tong chi dugc goi 1a ngan sach thang du.
+Néu tong thu bang tong chi thi goi 1 ngan sach thing bang.
+Néu tong thu nho hon tong chi thi goi 1a ngan sach tham hut.
Khi ngan sach qudc gia roi vao hai truong hop dau thi hoat dong cua ngan sach khong
anh huong dén hoat dong ciia ngan hang trung wong. Nhung khi ngan sach tham hut, hoat
dong ngan sach s€ tac dong dén chinh sach tién t€. Bo1 18 chinh phu voi tu cach 1a chu thé
kinh t&, nhu moi chu thé kinh té khac thi thiéu tién chi tiéu s& phai di vay tién dé bu dip
thiéu hut. Hoat dong vay cua ngan sach s€ roi vao mdt hodc két hop hay dong thoi 3
phuong thirc sau:
Vay cuia cong chung thong qua viéc phat hanh tin phiéu, trai phiéu kho bac, cong tréi.
Vay cua nudc ngoai.
Vay cua ngan hang trung uong.
Phuong thic thir nhat khong anh huéng dén mirc cung Ung tién clia ngan hang trung
wong. Boi vi, khi chinh pha phat hanh cac cong cu no, cong chung bo tién ra mua céc
cong cu do tirc 1a d cho chinh phii vay. Chinh pha dung lai s6 tién d6 dé thoa man nhu
cau chi tiéu ctia minh va thé 13 tién lai ra thi truong. Khi dén ky han, chinh phu thu thué,



c6 tién dé tra lai cho cong chung, chinh phu lai thu hdi céac cong cu ng vé. Nhu vay ngan
hang trung uwong khong phai phat hanh thém tién.
Phuong thirc thtr hai va thir ba budc ngan hang trung wong phai phat hanh thém tién.
Biang phuong phép tht hai, khi chinh pha vay ciia nude ngoai, luong tién vay duoc thong
thuong dudi cac hinh thirc hang hoa, vang hodc ngoai té. Nhirng loai tai san nay khi dem
vé nude thuong ciing phai ky quy ¢ ngan hang trung wong dé chuyén doi thanh tién mait.
Nhu thé, c6 nghia 1a ngan hang trung wong phai phat hanh thém tién.
Vé phuong thic thi ba, khi chinh phti vay ctia ngan hang trung wong. Luc nay luong tién
mat trong luu thong s& ting 1én thong qua chi tiéu cua chinh pha. Chinh phu vay truc tiép
cua ngan hang trung wong c6 3 dang:
Vay tng trude tam thoi: truong hop nay thuong thoi han 3 thang hodc 6 thang, xay ra do
s6 thu ngan sach vao cham khong dap tng kip thoi nhu cau chi tiéu trong tai khoa.
Vay tng trude ¢ ky han, truong hop nay xdy ra khi sy thdm hyt dé dugc chinh phu dy
kién trudc vi nhiing muyc tiéu nhat dinh.
Vay tng trudc vinh vién, xdy ra khi sy thAm hut khong luong trude duge dién ra trong tai
khoa ngan sach. Néu s6 ung trude bat thuong trd thanh mén ng khong hoan tra dugc.
 Phat hanh tién qua ngd ngan hang trung gian:
Hoat dong cua ngan hang trung gian, dac biét la d01 v6i ngan hang ky thac chii yéu nhan
tién gui cua cong chung va cho vay. Phén 16n sé tién cho vay cua ngan hang nay lay tir
ngudn tién giri cia dan chiung. Ban than ngan hang phai cho vay t61 mirc ma ngén hang
trung uong cho phép dé tdi da hoa doanh loi, ngoai viéc trang trii cac chi phi, tiénta 1i. .
Tuy nhién, khong phai luc nao hoat dong cta ngén hang trung gian déu dién ra mot cach
tro1 chay, thuan lgi. C6 nhiing luc, nguoi guri tlen dén doi rat tén ra qua nhiéu lam cho
ngan hang trung gian 14m vao tinh trang ket v6n. Trong tinh huéng nay ngan hang trung
wong c6 kha ning vo bién, lic nao & ham du trit ciia ngan hang trung wong ciing c6 mot
khdi tién in sin dy trir. Do vay viéc ctru song mot hai ngan hang trung gian thoat khoi
tinh hinh mat kha ning chi tra 13 diéu d& dang. Néu khong ctru chita kip thoi, ngon lira
nay s& lan rong ra ca hé théng ngan hang.
Nhu vdy nhd c¢6 ngan hang trung wong, khi bi ket vén ngan hang trung gian co6 thé dén
vay & ngan hang trung wvong, & ddy dugc xem l1a chd dwa viing chic ctia ngan hang trung
gian.
Ngan hang trung wong cip tin dung cho cic ngan hang trung gian chu yéu dudi 2 hinh
thtrc:
Chiét khéu hogc tai chiét khiu
Thé chap hay ung trudc.
Trong ca hai truong hop trén, ngén hang trung wong déu thyc hién viéc phat hanh tlen te.
Két qua 1a 1am cho s6 luogng tién té trong luu thong gia ting. Theo cac nha kinh té hoc
xem vi¢c lam nay 1a mét nghi¢p vu thanh khiét, vi n6 c6 kha nang tu thanh toan va theo
dung nguyén tic tin dung.
*  Phat hanh tién qua ngd thi truong mo:
Luc dau viéc phat hanh tién qua ngd tai chiét khau c6 mot tim quan trong dic biét. Song
lan theo thoi gian, nguoi ta thdy 16 dan mat han ché cta no, d6 1a ngan hang trung wong
mudn phat hanh thém tién thi phai doi cho ngén hang trung gian ¢6 nhu cau vay lai ¢
minh, bang cach dem thuwong phiéu dén xin tai chiét khiu. Mat khac, vé sau nay ngan
hang trung gian mot 1a khong mudn dén vay ¢ ngan hang trung uong do nhimng thu tuc
ctia nd, hai 1a do ngan hang trung gian khong cam thy c6 nhu cau di vay. Véi thi truong



mo, ngan hang trung gian c6 thé tim cho minh ngudn tai trg can thiét vi nhing thi tuc
nhanh chéng. Chinh vi thé, hoat dong cua thi truong mé ngay mot quan trong hon, thu
hep pham vi haot dong tai chiét khau. Tir ddy co hoi phat hanh tién ¢ thi trudng mé gia
tang nhanh chong.
Thong qua viéc mua ban cac chimg khoan ngan han trén thi truong mo, ngan hang trung
wong diéu chinh luyu lugng tién mat trong luu thong.
Vi nghiép vu ban ngan hang trung wong thu hep luong cung tién mit trong luu thong, 13
suét lai ting 1én.
Bé“mg nghi¢p vu mua, tuc 1a bom tién vao luu thong. Luc nay luong tién Iwu hanh trén thi
truong xa hoi ting 1én tao ra cac dong luc giy giam 13i suat

* Phat hanh tién qua ngo thi truong vang va ngoai té:
Mdi qudc gia trén thé gidi deu c6 kha nang tao 1ap cho minh mét dy trir vang va ngoai té
nhat dinh. Du trit chinh thirc ndm trong kho bac cua chinh phu dudi dang dy trit quéc gia.
Du trit nay khong phai dé dap umg nhu cau chuyén ddi ciia cong chung, ma chung nhim
thuc hién 3 cong dung chinh:
-N6 1a mét cong cu dé chinh phii (cu thé 1a ngan hang trung wong)can thiép vao thi
truong vang, ngoai té
N6 1a mot cong cu dé chéng lai lam phat
N6 1a coéng cu do ludng sirc khoe ciia nén kinh té. Néu khéi luong du trir vang va ngoai té
clia mot nudc tang tir nim nay sang nim khac, biéu hién nén kinh t& d6 phat trién vimng
manh. Nguoc lai, khi du trir vang, ngoai t€ giam thiéu tir nim nay sang nam khac, n6 bao
hi¢u nhiing kho khan trong nén kinh té. Ngoai ra, khdi luong du trir vang va ngoai t¢ cua
mot nude con 1 tiéu chuan dé danh gia kha ning hoan tra ctia mot nude ddi véi nude
ngoai. Mot nude khong tich liy duoc khoi dy trlr vang va ngoai t¢ hodc kh01 du trir d6
giam xudng s6 am s& gip rat nhiéu kho khan vé mat kinh té. Trén truong qudc té bi cd
1ap, vi khong nu6e nao dam quan hé khang khit vdi nude nay, cac nguodn tro giap qudc té
dan dan bi mat di néu khéng c6 chuong trinh tai cAu trac nén kinh té hiru hiéu. Mat khéc,
vé miat qubc noi, hoat dong kinh té bat on trién mién. Do vy, mit du du trir vang va
ngoai t¢ cua mot nudc, tuy khong phai la nguyén nhan gay nén gia tri tién té quoc ndi,
nhung nod la co s& dé tao niém tin noi gia tri dong tién qudc ndi va dam bao gia tri tién ¢
quoc ngoai.
Bén canh duy trit chinh thirc 1a dy trir khong chinh thirc nim rai ric ¢ cac ngan hang trung
gian, & cac to chirc kinh té va trong dan chang. Vang hodc ngoai té dén tay cac chu thé
nay bang nhiéu con duong khac nhau. Dy trit khong chinh thirc hinh thanh mét thi truong
mua ban dién bién rit so6i dong, gia ca trén thi trudng ndy hét stc nhay bén va anh hudng
sau sic dén thi trudng hang hoa ciing nhu hoat dong chung cta toan bo nén kinh té.
Chinh vi thé ngan hang trung wong véi tu cach 1a co quan quan 1y kinh t& vi mo cta nha
nude phai can thiép vao thi truong vang, ngoai té khi can thiét. Cach lam phd bién nhat 13
thue hién cac nghiép vu mua ban trén thi truong nay. Bang viéc tung ra mot luong tién
mit nhat dinh vao thi truong dé mua mot s6 ngoai t¢ nao d6 va vang, ngan hang trung
uwong mot mat lam tang dy trir qudc gia, mit khac no lam tang luu lugng tién mit trong
nén kinh té, va day chinh 14 phuong thirc phat hanh tién qua ngd thi trudng vang va ngoai
te.

«  Phat hanh can doi:
MBoi khi co su gia ting mot cach khong chii dong ciia cac khodn muyc bén tai san co, budc
ngan hang trung wong phai phat hanh thém tién dé can d6i no co trong bang quyét toan



cia minh. Thong thuong nhitng hinh thirc gia ting tai san, san pham mot cach thu dong
trong nén kinh té va trong tai khoan cia ngan hang trung uwong xuét phat tir cac nguyén
nhan sau:

+Chinh phti nhan dugc vién tro phat trién ctia nudc ngoai dudi dang hang hoa, vang va
ngoai t¢.

+Chinh pht vay ng nudc ngoai dé phat trién kinh té.

+Cac t chuc kinh té, cac ngén hang trong nudc vay ng nudc ngoai.

+Pau tu tryc tiép tir nudc ngoai vao ting manh.

+Nén kinh té ting truong nhanh hon muc binh thuong.

Tir nhitng nguyén nhén trén d dan dén sy ting 1én ciia USD, SDR, ngoai té khac, tai san
khac va céc loai san phdm dich vu trong nén kinh té bat budc ngan hang trung wong phai
phat hanh thém tién mat dé gitr cho gia ca hang héa 6n dinh. Mit khac, mot bo phan 16n
SDR, ngoai t¢ va tai san khac sau khi tir nwéc ngoai tran vao trong nudc s€ dugc chinh
phu, cac ngn hang trung gian hodc cac t6 chirc kinh té str dung dudi dang ky quy cho
vay tién ¢ ngan hang trung uwong. Py chinh 13 Iy do dé vu phat hanh phai dua thém mot
luong tién mat vao luu thong.

4.4.2.Ngan hang trung wong la ngan hang ciia cdc ngan hang.

Trén co s& nam trong tay doc quyén phat hanh tien, ngan hang phat hanh tr¢ thanh ngan
hang trung wong-tirc 1a tr¢ thanh ngén hang cua cac ngan hang. Chirc nang nay dugc thuc
hién vé6i cac ddi twong giao dich chil yéu trong nghiép vu ng va nghiép vu co cua Ngén
hang trung uong la cac ngén hang thuong mai va cac t6 chuc tin dung khéc trong nén
kinh té, cu thé

-Ngan hang trung uwong nhan tién giri va bao quan tién té cho cac ngan hang thuong mai
va cac t6 chirc tin dung: thudng thi cic ngan hang thuong mai khong st dung hét ngudn
vbn ciia minh dé cho vay ma duy tri mot muc du tri nhat dinh dé dam bao kha ning
thanh toan. Dy trir d6 gém tién mat tai quy va tién giri tai ngan hang trung vong va cac
ngan hang khac. Bt cr mot ngan hang thuong mai nao ciing déu phai mé tai khoan va
giri tién vao ngan hang trung vong. Tién gtri d6 gdm hai loai:

+Tién gui du trit bat budc: duge xac dinh theo ty 1& phan tram tinh trén nguén von huy
dong cua ngan hang thuong mai va khong dugc hudng 1ai.

+Tién giri giao dich (tién gui thanh todn) nham phuc vu cac nhu cau thanh toan gitta cac
ngan hang véi nhau.

-Ngan hang trung wong tiép von (cip von) cho ngan hang thwong mai va cac t6 chirc tin
dung: tin dyng ma ngén hang trung uong cung cép cho ngan hang thuong mai nham béao
dam cung tmg cho nén kinh té qudc dan c6 du phuong tién thanh toan can thiét. Trong
truong hop nay, ngén hang trung wong luén dng 0 cai tro la nguoi chi ng va la nguoi
cho vay cu6i cung, va vi 14 nguoi cho vay cudi cung nén nghiép vu cap tin dung cho ngan
hang thwong mai ctia ngan hang trung wong c6 ¥ nghia quyét dinh ddi voi hoat dong tin
dung trong toan bd nén kinh té.

Ngan hang trung wong cap tin dung cho cic ngan hang thuong mai bang nhiéu phuong
phép khéc nhau:

+Tai chiét khiu: ngan hang trung wong mua lai nhiing phiéu ng chua dén han ma ngan
hang thwong mai di chiét khau cho khach hang trudc day, thong qua nghiép vu nay ngén
hang trung wong c6 thé gitp cic ngan hang th6a mén duoc nhu cau thanh toan, dong thoi
ngan hang trung wong ciing thyc hién viéc cung tng tién t& cho nén kinh té theo yéu cau



cta chinh séach tién té. Vi vay trong nghiép vu tai chiét khau, 14i suét tai chiét khau cling
1a cong cu quan trong hang dau dé co thé tac dong dén viéc mé rong hodc thu hep khoi
luong tin dung cho nén kinh té. Nghia 13, ngan hang trung wong khong 1a ngudi tac
nghiép, khong phai 12 nguoi ruc tiép cho vay ddi v6i nén kinh té nhung hoan toan c6 kha
nang chi phéi dén khdi luong tin dung ma hé théng ngan hang trong nudc cung ung cho
nén kinh té.
+Cho vay bd sung nguon v6n ngan han cho cac ngan hang thuong mai.
+Cho vay bu dap vOn trong thanh todn lién ngan hang.
Vi viéc nhan tién giri van tin dung cho ngan hang thuong mai, ngan hang trung uong tro
thanh trung tdm tin dung cua nén kinh té.
Ngan hang trung uong 1a nguoi t6 chirc va tr6 thanh trung tdm thanh toan gilta cac ngan
hang thuong mai. V&i su tiép nhan tién giri va cho vay d6i voi ngan hang thuong
mai,ngan hang trung wong duong nhién tr¢ thanh trung tdm thanh toan cua toan hé thong
ngan hang. Chi c¢6 nhu vayh thi chu chuyén thanh toan cua nén kinh té moi phat trién
thuan loi. Véi tu cach 1a trung tam thanh thanh toan ctia nén kinh té, ngan hang trung
wong t6 chtrc thanh toan bu trir hodc thanh toan ting lan giita cdc ngan hang, trong d6
thanh thanh toan bu trir 13 phuong tién chu yéu dé day nhanh tdc do thanh toén trong nén
kinh t.
+Ngan hang trung wong thyc hién quan 1y Nha nudc ddi voi hé thdng ngan hang trung
gian va t6 chuc tin dung
+Tham dinh cap gidy phép hoat dong cho Ngan hang thuong mai va té chirc tin dung:
 Kiém soat tin dung ddi v6i ngan hang thuong mai bang du trir bat budc, han mirc
tin dung...
 An dinh khung 13i sut tién giri va cho vay ciing nhu ty 18 hoa hdng, 1& phi dé ap
dung trong cac ngan hang thuong mai.
+ An dinh ty 1¢ an toan trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang thuong mai va to
chuec tin dung.
 Thanh tra va kiém séat mot cach thuong xuyén va toan dién moi mit hoat dong
cua ngan hang thuong mai.

4.4.3.Ngdn hang trung wong la ngdn hang cua Nha nwoc.

Chtic ning nay clia ngan hang trung wong thé hién & nhitng mat sau:

-Ngan hang trung wong thudc s¢ hitu cua nha nudce.

-Ban hanh céc van ban phap quy theo tham quyén ciia minh vé tién té, tin dung, thanh
toan, ngoai hdi va ngan hang, kiém tra thuc hién c4c van ban phap luat c6 lién quan.

-Mé¢ tai khoan va giao dich véi Kho bac nha nudéc.

-Lam dai ly cho kho bac nha nudc.

-T6 chire thanh toan giita kho bac véi cac ngan hang.

-Vung cp tin dung va tam mg cho ngan sach Nha nudc trong nhimg truong hop khan
cap.

Tom lai, voi tu cach la Ngan hang Nha nudc, ngén hang trung wong dam nhiém cac cong
viée thude chirc nang quan ly cua nha nudc, va thay mat Chinh phu lam dai dién tai cac t6
chtre tai chinh tién t& quéc té.



4.5.Chinh sach tién té ctia ngin hang trung wong
4.5.1.Khdi niém va muc tiéu cua chinh sdch tién t¢

Trudc day, nén kinh té van hanh theo co ché tu tic dong va diéu tiét. Do vay, khong can
c6 su tac dong cuia Nha nudce. Tuy nhién, vi tinh hinh khung hoang kinh té 1929-1933,
hoc thuyét “ban tay vo hinh” di bi sup d6 va thay thé bang hoc thuyét “ban tay hitu
hinh”. Theo hoc thuyét nay, dé diéu hanh nén kinh té doi hoi phai c6 su can thiép cta nha
nuée. Cong cu dé diéu hanh nén kinh té ctia mot nude chinh 13 cac chinh sach kinh té-tai
chinh cua quéc gia, trong do6 chinh sach tién té 1a mot bo phan cAu thanh quan trong cua
hé thong chinh sach kinh té tai chinh qubc gia. O mot qudc gia, chinh sach tién té do ngan
hang trung wong vach ra va chinh ngéan hang trung wong s€ dua n6 vao van hanh trong
thuc té nham thyuc hién cac muc tiéu co ban cua kinh t& vi mé. Trén co s do, tiy thudc
vao timg thoi ky hinh thanh ctia mdi qudc gia ma xac dinh dau 13 muc tiéu chinh.

Mot chinh sach tién té hoan hao s& xdy dyng mot ¢ ‘tir gide than ky” twong tng véi tde do
lam phat 1%-3%, that nghiép vao khoang 4% trén tong sb lao dong, tang truong kinh té
phai dat tir 3%-5% va 1am sao cho s6 du trong can can thanh toan qudc té chiém tir 2%-
3% trén GNP. Mot quéc gia s€ cuc ky on dinh néu n6 dat dugc “tir giac than ky” nay.

Vi chinh sach tién té 1a mot bo phan cdu thanh trong hé théng cac chinh sach kinh té-tai
chinh cia qudc gia va trong hé thdng do, cac bd phan ciu thanh c6é mbi quan hé tac dong
v6i nhau. Do vay mot chinh sach tién té hitu hiéu doi hoi phai dugc thiét lap va van hanh
trong mbi quan h¢ véi cac chinh sach khac, chir khong nén tu coi minh 1a mot yéu td doc
1ap mic du ban than chinh sach tién té cuc ky quan trong. Tuy nhién chinh sach tién té c6
vai tro quan trong va tuong ddi doc 1ap véi cac chinh sach khac xuat phat tir 3 luan diém
sau:

-S& khong c6 tang truong kinh té néu khong co dau tu

-Khéng thé c6 dau tu ma khong co tiét kiém

-Khong thé c6 tiét kiém néu thiéu sy 6n dinh gia ca va tién té.

Chinh vi véy, chinh sach tién té c6 nhiém vu tac dong vao nhiéu chiéu hudng tao ra dau
tu, tiét kiém va tao ra su On dinh tién té, gia ca. Tu sy phan tich trén, co thé noi chinh
sdch tién té la hé thong cdc quan diém, cac chu trirong va bién phdp ciia nha nuée nham
tac dong va diéu chinh cac hoat dong tién t¢0tin dung, ngan hang va ngoai hoi, tao ra sie
on dinh ciia lwu théng tzen té dé thiic day nén kinh té quoc dan phat trién.

Nhu vay, chinh sach tién t& gop phan quan trong vao su thanh cong hay that bai ciia nén
kinh té. Mot chinh sach tién té that chat s& din dén su khan hiém vé tién té, nguoc lai mot
chinh sach tién té néi long sé& lam cho tién té trd nén thira thai, kich thich tiéu xai va tang
truong kinh té.

*Muc tiéu cta chinh sach tién t&: Trén nguyén tdc 6n dinh tién té 1a tién dé cho su phat
trién ciia nén kinh té va mot sy ting truong kinh té thuc sy xay ra khi viéc tich litly gan
lién véi viée dau tu. Tir d6, chinh sach tién té phai huéng dén cac muc tiéu sau day:
-Kiém soat lam phat: lam phat dugc xem nhu 14 can bénh kinh nién trong nén san xuat
hang hoa, dac biét la nén san xuét hang hoa phat trién & muc do cao (nén kinh té tang
truong). Noi dén lam phat, chiing ta tham chi nhiéu nha lanh dao qudc gia coi nhu 1a mot
ké thu sé mot vi nhitng tdc dong x4u cua no. Thuc chét cau tra 16i khong hoan toan nhu
vay.

Néu lam phat bat thuong s& phan phdi lai thu nhap va cua cai cua cac giai cap khac nhau.
Khi gia ca ting 1én bat thuong thi ngudi mat 1 nguoi dang nam giit trong tay cac tai san



danh nghia con ngudi duoc 1a ngudi ¢é cac khoan néu tinh theo gia tri danh nghia. Cac
diéu khoan cua hop dong danh nghia ban dong trong viéc mua ban, cho vay hoic di vay
déu c6 thé viét ra co tinh dén yéu t6 lam phat, thong thudng khong thé tinh t6i yéu t6 lam
phat bat thuong. Khi d6 moi ngudi, nhat 14 cac chi dau tu khong an tam, tin tudng trong
viéc tinh toan cong viéc dau tu nén khong khuyén khich dau tu.

Néu lam phat cén bang c6 dy tinh trudc thi khong anh hudng dén san luong thyc té, hiéu
qua hodc phan phdi thu nhap. Gia sir mot nén kinh té trong d6 lam phat han nam 10% mai
mai, moi ngudi déu biét trude dicu do, thay trude su van dong cia nd va co thé tinh téi
diéu d6 khi thuc hién cdc hanh vi caa minh.

Nhu vay lam phat ton tai trong nén kinh té hang hoa rat 1au dai. Bén canh tac hai cia n6
ma nguoi ta co thé d& dang nhan théy, thi lam phat trong chimg muc nao d6 lai la mot
yéu to dé kich thich tang truong kinh té, bai 18 lam phat chinh 1a viéc dua mot khdi lugng
tién ra luu thong. Trong nén kinh té thi trudng cong viéc dua tién ra luu thong thuong
thong qua con dudng tin dung. Khi bom vén vao trong nén kinh té bang con dudng tin
dung thi s& mo mang cac doanh nghiép, tao diéu kién dé tang chiéu rong va chiéu sau. Do
d6 sé& thu hut dugc nhiéu lao dong, that nghiép giam, kinh té ting trudng cao hon trude.
Nhu vay nhiém vy cua ngén hang trung wong la kiém soat lam phat, 6n dinh tién té, tao
tién dé cho nén kinh té phat trién binh thuong, dam bao doi séng cho nguoi lao dong. Tuy
nhién, thuc chit cia viéc kiém soat lam phat 1a chdp nhan su bién dong véi bién do cho
phép (lam phat du6i mot con so)

-On dinh gia tri dbi ngoai cua dong tién: trong nen kinh té thi truong, xu hudng toan cau
hoa dién ra rat nhanh va sau sic, trude tinh hinh ay, cac nudc trén thé gidi déu huén vao
céc thi truong tai chinh qudc té dé theo ddi sy bién dong ciia cac dong tién cha chét nham
tranh céac tic dong tiéu cuc ciia cac bién dong trén thi truong tai chinh thong qua hé thong
ty gia hdi doai. Moi su bién dong cua ty gia hdi doai it hay nhiéu déu anh hudng dén hoat
dong kinh té trong nudc tiy theo muirc 46 hudng ngoai cia nén kinh té.

Ty gia hdi doai chiu su tac dong manh cua khdi du trit ngoai hdi, thi truong hdi doai va
chinh sach hdi doai, tinh hinh gia ca trong nuéc. Do d6 mot chinh sach tién té 6n dinh
nham 6n dinh kinh té trong nudc can phai di d6i véi nhitng bién phap nham 6n dinh ty
gia hbi doai. Do tinh chat tong hop, ty gia hdi doai anh hudng sau sic dén hoat dong kinh
té ciia mot nudce, dic biét 1a hoat dong Xuét nhap khau. Chinh vi vay ma hién nay hau hét
cac qudc gia déu thyc hién chinh sach ty gia hdi doai thé ndi co su can thiép ctia nha
nude. Cung voi 13 sudt, ty gia hdi doai duoc coi 1a mot mili neo quan trong ctia nén kinh
té, 14 tin hiéu hét strc nhay cam.

Mot ty gia hoi doai qua thip co tac dung khuyén khich nhap khau, gay bat lgi cho xuét
khau vi hang xuét khau tuong d01 dat, kho ban cho nudc ngoai. Nhu vay sé gy can tro
ngai trong nudc hudng vé xuat khau, bit loi cho nhitng cudc dich chuyén ngoai té tir
nudc ngoai vao trong nude. Khi dé khéi lwong duy trit ngoai hdi dé bi x6i mon.

Nguoc lai mot ty gia hdi doai cao co tac dung bat loi cho nhap khau, khuyén khich xuét
khau vi 1am cho hang nhap khau tré nén dat hon, hang xuat khau ré hon, dé canh tranh
trén thi tuong quéc té, d& tim dugc thi truong hon. Do d6 nhiing san Xuét co nguyén li¢u
ngoai nhap hay thay thé hang nhap khau gip trd ngai. trong khi d6 nganh san xuat hang
hoéa co thi truong nude ngoai thuan loi, luu lugng ngoai t€ cd6 khuynh hudng chuyén vao
trong niroc kha hon, khéi luong dy trit ngoai té ¢ co hoi gia ting.

Mot ty gia hdi doai cao hay thap déu xuét hién nhiing tac dong kép-tich cuc va tiéu cuc:
mot ty gid hdi doai qua thap c6 tac dung khuyén khich nhap khau, gdy bét loi cho xuat



khau, nguoc lai mot ty gia héi doai cao c¢6 tac dung khuyén khich xudt khau nhung han
ché nhap khau. Do d6 nhiém vu quan trong cua ngén hang 1a sir dung nhimg cong cu cua
minh can thiép gitr cho ty gia h01 doai khong thang tram qua dang tao ra nhitng bat on
cho nen kinh té. Tty vao mdi qudc gia, ngan hang trung wong c6 thé sir dung bién phap
kinh té hoic bién phap hanh chinh.

-Téang trudng kinh té: \ bat ky mot chinh sach tlen t€ nao, myc dich cao nhat 1a 1am thé
nao de phat trién kinh té, gia tang san luong cho nén kinh té, tuy nhién trudc khi dé cap
dén van dé tang truong kinh té, mdi qudc gia phai nhan manh ba diém sau:

* Tang truong kinh té 1 tang san luong tinh trén dau nguoi chir khong phai sy gia
tang tong san lugng. Cac nude tim kiém sirc manh kinh té va quéan sy trén thé gi6i
c¢6 thé quan tam dén tong san lugng nhung hau het cac nuwdc muc tiéu déu 1a ting
truong san luong theo dau ngudi va ting muc séng ca nhan tiéu biéu.

 Su cai tién niang suit lao dong mot lan duy nhat chi tao ra sy ting truong kinh té
tam thoi. Tang trudng on dinh doi hoi nang suét lao dong phai 6n dinh

*  Midc du sy tang trudng lai 191 ich c6 muc san lyong va ti€éu dung cao hon trong
tuong lai, tuy nhién né c6 thé sinh ra mot chi phi ngan han. Vi du: néu nén kinh té
¢ murc san luong tiém ning, viée giam bot tiéu dung hién thoi s 1a can thiét dé
dung mot phan 16n hon cac ngudn luc hién c6 vao viéc dau tu nhitng tu liéu san
xuat m&i nhim tao ra muc san lugng va tiéu dung cao hon trong tuong lai.

Vé phuong dién co so tién t& dé ting truong kinh té, Ngén hang trung wong thyuc hién
chinh sach tlen t€ md rong. Tac dong do6 thong qua hai chleu

+ Khi khdi tién té ting, nd ¢ tac dung lam giam 1ai suat. Khi 14i suat giam s& khuyén
khich cac chu doanh nghiép dau tu mo rong san xuat. Pau tu gia tang dan dén tong san
pham xa hdi cling tang. Neu ti 1¢ gia ting tong san pham x4 hoi 16n hon ti 1& gia ting dan
50, s& ¢o tang truong kinh té.

+ Mat khac sy gia tdng kh01 tién té dan dén tac dung lam tang tong sd cau tong hop. Cac
thanh phan déan cu c6 tién nhleu hon s€ tang sO cau tiéu thy va hoat dong thuong mai trén
thi truong tang giap giai quyét hang t6n dong 1am cho cic doanh nghiép tang san Xuat.
Két qua la dén mot lic nao d6 doanh nghiép phai tang thém trang thiét bi, nha xuong, dau
tu vao may moc, ky thuat cong nghé. Ca hai su cau vé san pham tiéu dung va dau tu déu
ting dan den tong san pham xa hoi s& tang, néu muc gia ting d6 16n hon han nhip gia
tang dan sb s& co tang truong kinh té.

Viéc gia tang khdi tién t¢ cho nen knh té trong thoi ky dau cac quoc gia thuong sir dung
han muc tin dung. Khi nén kinh té thj truong van dong mot cach thuan thuc thi viéc cung
ng tién té chu yéu dugc thuc hién théng qua cac cong cu gian tiép: du trir bat budc, tai
chiét khau lai suat tin dung va thi truong mo. Bdn cong cu déu cung tac dong vao mirc
cung tién cho nén kinh té.

-Tao viéc l[am gidm bét that nghi¢p: cung vd1 muc ti€u on djnh tang trudéng kinh té, chinh
sach tién té can phai huéng dén muyc tidu quan trong 13 tao céng an viéc lam cho nguoi
lao dong, tao diéu kién on dinh trat ty xa hoi.

O Viét nam, 3 nhan t thudc yéu té “cung” 1a lao dong, ngudn von va tién dé ky thuat,
trong d6 tho lao dong dugc coi 13 yéu té tiém ning nhét. Vi vay, dé thuc day ting truong
kinh té v&i tée d6 cao, thi chinh sach tién té phai lam sao khai théac tdi da céc luc lugng
lao dong trong xa hoi. Tuy nhién can luu ¥ ring st dung chinh sach tién té dé tao cong an
viéc 1am cho nguoi lao dong thi rat c6 thé di dén lam phat cao, van dé quan trong 1a phai
lam sao dé viéc kiém ché va kiém soat lam phat va tao dugc cong an viéc lam. Nguoi ta



cho rang néu duy tri lam phat & mot ty 1& vira phai thi d6 1a liéu thudc kich thich ting
truong kinh te.

4.5.2.Npi dung ciia chinh sdch tién t¢

No6i dung cua chinh sach tién té xét vé mat dinh tinh ta c¢6 thé théy d6 1a chinh sach thét
chat tién té hodc chinh sach mo rdng tién té. Néu nén kinh té dang ¢ trong tinh trang lam
phat cao doi hoi phai thuc hi€én mot chinh sach that chat tién té dé chéng lam phat. Nguoc
lai, néu nén kinh té dang & trong tinh trang suy thoai thi chinh sach tién té can phai duoc
mo rong. Vé mit dinh luong chinh sach tién té can phan anh khéi luong tién té cung Ung
taing 1én (hay giam bdt) trong mot khoang thoi gian nhat dinh bao gom tién mit va
chuyén khoan.

Dé xay dung céac giai phap tac dong va sir dung cac cong cu dé van hanh chinh sach tién
te, n0i dung cua chinh séch tién té gé)m ba bd phan hgp thanh: chinh sach cung ting va
diéu hoa khoi tién, chinh sach tin dung va chinh sach vé ngoai héi.

4.5.3.Nhiing céng cu dé thwc thi chinh sdch tién té

Pé van hanh chinh sach tién té dat dugc nhu hoach dinh, ngan hang trung wong st dung
cac cong cu sau day va thong qua cdc cong cu ndy nha nude cling s dung cac quan hé
tién té dé diéu tiét vi moé nén kinh té.

*Du trit bat budc: tat ca cic ngan hang thuong mai va t6 chuce tin dung déu bat bude phai
thyc hién dy trir bat budc theo mot ty 16 phan tram tinh trén tong ngudn vbn huy dong. Vé
co ciu murc du trit bat budc dugc phép ton tai dudi 3 hinh thie: tién mit tai quy, tlen guri
bt budc ¢ ngan hang trung wong, du trii bang ching khoan, day 1a cong cu truc tiép va
c6 hiéu nghiém.

Néu duy trir bat budc ting lam cho ngudn voén cho vay cua ngan hang thuong mai giam
kéo theo khdi tién t& giam.

Néu dy trir bat budc giam lam cho ngudn vén cho vay ciia ngan hang thwong mai ting
kéo theo khdi tién té ting.

Cac nha nghién ctru cho thay rang chi can mot sy thay d6i nho ty 1& du trit bat budc thi
tac dong ctia nd dén khéi tién té va khdi tin dung rat 16n.

*Lai suat: 1a mot cong cu chi yéu dé diéu chinh gian tiép giita cung va cau tin dung. Dé
phat huy duoc tac dung cua cong cu lai suat, can quan triét mot sé diém c6 tinh nguyén
tac khi van dung cong cu 1ai suét:
e LAi suét thuc khong thé cao hon ty suét lgi nhuan binh quan cua nén kinh té (biéu
hién qua ty 1& tang tong san pham qudc nodi).
 Lii suét cho vay binh quan phai 16n hon lai suat huy dong binh quén. Phén 16n
hon phal thoa man bu dap chi phi, thué, phong ngira rii ro..va tién 1ai ngan hang.
« Laisuat dai han phai lon hon 1ai suat ngan han.
Dé sir dung 1ai suat tin dung voi tu cach 1a cong cu cua chinh sach tién té, ngan hang
trung wong co thé:
« On dinh lai sut: toi da cho tién gui va t01 thiéu cho tlen vay hodc tdi da cho tién
vay va tbi thiéu cho tién guri (néu mudbn bao vé quyén loi cho khach hang cua
ngan hang thuong mai.



 Tha ndi 13i suat: 13i suat s& duoc tha ndi thong qua thi trudng tién t&, tuy nhién véi
tu cach 1a co quan thyc thi chinh sach tién té, Ngan hang trung wong sé& tac dong
gian tiép t6i 1ai sudt tién giri va tién vay cta ngan hang thuong mai bang 1ai sut
tai chiét khiu dé diéu tiét cung- -cau tin dung, diéu tiét khdi luong tién té ciia nén
kinh té. Nhu vy trong nén kinh té thi truong v6i hé thong ngan hang hai cap
trong d6 cac ngan hang thuong mai nhay cam voi co ché thi truong, thi 13i sut tai
chiét khau ctia ngan hang trung wong tré thanh coéng cu linh hoat dé thuc hién
chinh sach tién té.

*Tai chiét khiu: tai chiét khdu néi riéng va tai cAp von noi chung 1a viéc ngan hang trung
wong tiép von cho cac ngan hang thuong mai nham khai thong ning luc thanh toan cho
cac ngén hang thuong mai hodc khuyén khich ho mé rong tin dung cho nén kinh té trén
co sO cac he¢ so tin dung hodc chimg tur dugc ngan hang thuong mai chlet khau trudc day.
Tai chiét khau 1a nghiép vu tin dung cua ngan hang trung uong tat yéu s& lam tang luong
tién cung Gng, vi vy phai doi hoi tién hanh mét cach than trong dua trén tiéu chuan dinh
lugng va dinh tinh.

e V& mit dinh luong: can xem lai han muc tin dung ma ngan hang trung wong danh
cho ngan hang thuong mai c6 con hay khong.

« V& mit dinh tinh: can xem xét cac hé s tin dung va cac ching tir xin tai chiét
khéu c6 lanh manh hay khong va c6 xung dang dé dugc tiép von hay khong, chic
chan rang trong nghiép vu tai chlet khau ngan hang trung wong s¢ dong vai tro 1a
nguoi cho vay cudi cung, dau méi cudi cung dé xtr Iy tin dung cua nén kinh té.

Thong qua 13i sut tai chiét khau, ngan hang trung wong c6 thé khuyén khich giam hay

tang murc cung Ung tin dung cua ngan hang thuong mai dbi voi nén kinh té, déng thoi
giam hay tang mirc cung tién. Khi thuc hién chinh sach thét chat tién té, ngan hang trung
wong s& nang lai suit cho vay hodc han ché co hoi cho vay. Nguoc lai, néu ngan hang
trung wong ha thap 13i suat chiét khau ngan hang thuong mai trong truong hop nay sé€ di
vay r¢ hon nén ¢6 khuynh huong giam lai suat cho vay dan dén nhu cau vay ting.
Ngoadi ra chinh sach chiét khéu, tai chiét khau con 1a cong cu dic lyc trong anh hudng
phat trién kinh t& xa hoi. P6i v6i chinh sach kich thich xuat khau ngan hang ting wong s&
uu tién tai chiét khiu cac thuong phiéu xuat khau hodc nang han mirc tai chiét khau d6i
v6i cac thuong phiéu d6. Tuy nhién, khi chdp nhan tai chiét khau la ngén hang trung
wong da tang khoi luong tién cung tng. Vi vdy, ngan hang trung wong chi ¢ thé chip
nhan tai chiét khau theo ba diéu kén:

. Ngan hang thuong mai do phal con han mtec tin dung chua str dung hét.

. Kh01 luong tién cung tng bang con duong tin dung, tirc 1a chi tiéu tin dung cho
nén kinh té con dugc phép cung tmg thém.

 Ban than cic ngan hang thuong mai dem héi phiéu dé tai chiét khau phai 1 nhiing
héi phiéu tot.

Mdi cong cu déu ¢6 wu nhuoc diém riéng, tai chiét khu c6 vu va nhuge diém sau:

Uu diém: Cac khan cho vay cua ngan hang trung wong déu duge dam bao bang cac gidy
to c6 gid do nod c6 kha ndng tu thanh toan. Cong cu nay c6 tinh chét tich cuc hon céc bién
phép han muc tin dung do chiu sy tac dong ctia qu luat cung cau.

Nhugc diém:Ngan hang trung wong bi thu dong do yéu té chii dong vay hay khong nim &
ngan hang trung wong.



*Thi truong ma: 1a cong cu diéu hanh chinh sach tién t&, ngan hang trung wong s& phat
hanh tién hozc thu hep khdi tién cta nén kinh té thong qua viéc mua hodc ban cac trai
phleu ngan han. tic 1a thong qua nghiép vu cuathi tru(mg m¢6 ma ngén hang trung vong
c6 thé 1am cho “dy trir” cia cac ngén hang thuong mai tang 1én hodc giam xudng va vi
vay tac dong den kha nang cap tin dung cua ngan hang thwong mai 1am anh hudng dén
khoi tlen t¢ ciia nén kinh té.

Khi can, ngan hang trung uong béan trai phiéu dé thu hep khdi tién té trong truong hop
lam phat c6 xu hudng gia tan. Nguoc lai, ngan hang trung wong mua trai phleu s& khuyén
khich m¢ rong tin dung, khdi tién cung tng ting, trong trudng hop mudn md rong phat
trién san xuat, tao cong an viéc lam..

Thi truong mo xuét hién dau tién & M}NI vao nhitng nam 20. N6 1a cong cu tic dong
nhanh, linh hoat va chit dong. n6 c6 thé han ché dugc nhimg khuyén diém cta cong cu
chiét khau. Tuy nhién han ché cuia no 1a chi c6 thé ap dung trong diéu kién ma hau hét
tién trong luu théng nam & tai khoan cua ngan hang. Thi truong mé duge xem 1a mot
trong nhirg noi ma ngan hang trung wong phat hanh tién vao guong may kinh té hogc rat
b6t khéi luwgng tién té luu thong. Néu nhu chinh sach tai chiét khau co tac dong tong hop
va co nhiing han ché tam thoi thi nghiép vu thi truong mé 1a cong cu tdc dong nhanh linh
hoat.

*An dinh han muc tin dung: cho cic ngan hang thuong mai 13 phuong phap kiém soat
khdi tin dung vé mit dinh luong. Theo do, ngan hang trung wong s€ phan bd “han muc
tin dung” cho mdi ngan hang thuong mai trén co sé s6 du tin dung va vén tu ¢6 ciia mdi
ngan hang. Pay 1a chi tiéu sb luong vi vay no truc tiép lam tang hodc giam khdi lugng tin
dung ctia nén kinh té mot khi ngan hang trung uong ting hay giam han mirc néi trén.

*Piéu chinh ty gid héi doai: viéc diéu chinh ty gia hdi doai chi thuc su can thiét khi ty gia
thuc té trén thi trudng bién dong voi bién do lon gay phuong hai dén linh vuc ngoai
thuong, tin dung va thanh toan quéc té. C6 nhiéu phuong phap diéu chinh ty gia héi doai
nhu sau: thay d6i 13i sudt, can thiép ngoai hdi, nang cao hodc pha gié tién trong nudc. .

*Can thi€p thi truong vang va ngoai té: khi gid vang va ngoai t¢ trén thi truong bién dong
16n thi ngan hang trng wong sé& can thiép trugc tiép bang cach ban hodc mua dé giir cho ty
gia hdi doai & muc do thich hop, nhd d6 cac hoat dong kinh té tai chinh khong bi anh
hudng xau.

4.6.Lich sir ngin hang nha nuéc Viét Nam

Lich str phat trién cua hé thong ngan hang Viét Nam gan lién véi lich st phat trién cua
ting thoi ky cach mang va cong cudc xdy dung Dét nudc.

Trude cdch mang thang 8 nam 1945, Viét Nam la nudc thudc dia nira phong kién duéi su
thong tri ctia thuc dan Phap. Hé thong tién té, tin dung ngan hang dugc thiét 1ap va bao
ho bdi thuc dan Phép thong qua Ngan hang BPong Duong. Ngin hang BPong Duong vira
dong vai tro 1a ngan hang Trung uwong trén toan cdi Pong Duong (Viét Nam, Lao,
Campuchia), vira 1a ngan hang thuong mai. Ngan hang nay 13 cong cu phuc vu déc luc
chinh sach thudc dia cta chinh phu Phap va 1am giau cho tu ban Phap. Vi thé, mot trong
nhitng nhiém vu trong tim cta cudc Cach mang Thang 8 luc biy gid 1a phai timg budc
xdy dyng nén tién t& va hé théng ngan hang doc 1ap tu chu. Nhiém vu d6 da trd thanh



hién thyc khi bude sang nam 1950, cong cudc khang chién chong Phap ngdy mot tién
trién manh mé véi nhitng chién thiang vang doi trén khip cac chién trudng va mo rong
ving giai phong. Su chuyén bién cia cuc dién cach mang ciing doi hoi cong tac kinh té,
tai chinh phai duoc ciing ¢6 va phat trién theo yéu cau méi. Trén co s¢ chu truong chinh
sach méi vé tai chinh - kinh t& ma Pai hoi Pang lan thir 11 (thang 2/1951) da dé ra, ngay 6
thang 5 nam 1951, Chu tich H6 Chi Minh da ky sac 1énh s6 15/SL thanh 1ap Ngan hang
Qudc Gia Viét Nam - Ngan hang ctia Nha nude dan cha nhan dan dau tién & Pong Nam
A @ thuc hién 5 nhiém vu cap bach: Phat hanh gidy bac, quan 1y Kho bac, thuc hién
chinh sach tin dung dé phat trién san xuét, phdi hop véi mau dich dé quan 1y tién t& va
dau tranh tién t& véi dich.

Ngén hang Quoc gia Viét Nam ra doi 1a két qua ndi tiép cia qua trinh d4u tranh xdy dung
hé thong tién t8, tin dung doc 1ép, tw chu, danh dau budc phat trién mai, thay doi vé chat
trong linh vuc tién té, tin dung & nudc ta. Tai Thong tu s6 20/VP - TH ngay 21/1/1960
clia Tong giam dc Ngan hang Qudc gia ky thira uy quyén Thi Tudng chinh phu, Ngan
hang Qudc Gia Viét Nam dugc ddi tén thanh Ngan hang Nha nuée Viét Nam dé phu hop
v6i hién phap 1946 cia nude Viét Nam dén chi cong hoa. Nhimg ndm sau khi Mién Nam
giai phong 1975, viéc tiép quan Ngan hang Quéc gia Viét Nam cong hoa va céac Ngan
hang tu ban tu nhan dudi ché do Nguy quyén Sai Gon da mo dau cho qua trinh nhat thé
hoa hoat dong ngan hang toan qudc theo co ché hoat dong ngan hang cua nén kinh té ké
hoach ho4 tap trung. Thang 7 ndm 1976, dit nudc duoc théng nhat vé phuong dién Nha
nude, nudc Cong hoa Xa hdi Chu nghia Viét Nam ra doi. Theo do, Ngan hang Quéc gia
& mién Nam duoc hop nhat vaio NHNN Viét Nam, tao thanh hé thong Ngan hang Nha
nude duy nhat cia ca nudc. Hé thong to chirc théng nhat cia NHNN bao gdm: Ngan
hang Trung wong dat tru so chinh tai thu d6 Ha N1, cac Chi nhanh Ngan hang tai cac
tinh, thanh phé va cac chi diém ngan hang co s¢ tai cac huyén, quan trén pham vi ca
nudc.

Can ctr vao nhitng bién d6i quan trong vé tinh hinh va nhiém vu cach mang cling nhu vé
chtrc ning, nhiém vu va to chtrc ciia Ngan hang Nha nude Viét Nam, qua trinh phat trién
cua hé théng Ngan hang Viét Nam c6 thé dugc chia 1am 4 thoi ky nhu sau:

Theoi ky 1951 - 1954: Trong thoi ky nay, Ngan hang qudc gia Viét Nam dugc thanh lap
va hoat dong doc 1ap twong ddi trong hé thong tai chinh, thyc hién trong trach dau tién
theo chi truong ctia Pang va nha nudc 1a: Phat hanh gidy bac ngan hang, thu hoi gidy bac
tai chinh; Thyuc hién quan 1y Kho bac Nha nudc gop phan tang thu, tiét kiém chi, thong
nhat quéan 1y thu chi ngan sach;Phat trién tin dung ngén hang phuc vu san xuét, luu thong
hang hoa, ting cudng luc lugng kinh té quc doanh va dau tranh tién té véi dich.

Thoi ky 1955 - 1975: Pay 1a thoi ky ca nude khang chién chéng My, mién Bic xay
dung va chién dau, vira ra stic chi vién cho cach mang giai phong mién Nam; moi hoat
dong kinh té xa hoi phai chuyén hudng theo yéu cau méi. Trong thoi ky nay, Ngan hang
Quéc gia da thyc hién nhitng nhiém vy co ban sau;

- Cung cd thi truong tién té, gilr cho tién té on dinh, gop phén binh 6n vat gia, tao diéu
kién thuén loi cho cong cudc khdi phuc kinh té.

- Phat trién cong tac tin dung nham phat trién san xuat lvong thyc, diy manh khoi phuc
va phat trlen néng, cong, thuong nghiép, gop phan thyc hién hai nhiém vy chién lugc:
xay dung nén kinh té x4 hoi chu nghia Mién Bic va giai phong Mién Nam.



Thoi ky 1975 - 1985: La giai doan 10 ndm khoi phuc kinh té sau chién tranh giai phong
va théng nhat nudc nha, 1a thoi ky xdy dung hé thong ngan hang moi cua chinh quyén
cach mang; tién hanh thiét lap he thong ngan hang thong nhat trong ca nudc va thanh ly
hé théng ngan hang ciia ché do cii & mién Nam. Theo d6, Ngan hang Qudc gia Viét Nam
ctia chinh quyén Viét Nam cong hoa (¢ mién Nam) di duoc qudc hitu hod va sap nhap
vao hé thong Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, cung thuc hién nhiém vu théng nhat tién
t¢ trong ca nudc, phat hanh céc loai tién mai cua nuéec CHXHCN Viét Nam, thu hoi cac
loai tién cii & ca hai mién Nam - Bac vao nam 1978. Pén cudi nhiing nim 80, hé¢ thong
Ngan hang Nha nudc vé co ban van hoat dong nhu 1a mot cong cu ngan sach, chua thuc
hién cac hoat dong kinh doanh tién té theo nguyén tac thi truong. Su thay doi vé chat
trong hoat dong ciia hé thdng ngan hang - chuyén dan sang hoat dong theo co ché thi
truong chi duoc bat dau khoi xudng tir cudi nhitng nam 80, va kéo dai cho t6i ngay nay.

Thoi ky 1986 dén nay:

Tir nim 1986 dén nay da dién ra nhiéu su kién quan trong, danh dau sy chuyén bién cin
ban cila hé thong Ngan hang Viét Nam thé hién qua mét s6 "cot moc" co tinh dot pha sau
day:

+ Tir niim 1986 dén nam 1990: Thyc hién tach dan chirc ning quan 1y Nha nuée ra khoi
chirc ning kinh doanh tién té, tin dung, chuyén hoat dong ngan hang sang hach toan, kinh
doanh xa hoi chu nghia. Co ché méi vé hoat dong ngin hang da dugc hinh thanh va hoan
thién dan - Thang 5/1990, hai phap 1énh Ngan hang ra doi (Phép 1énh Ngan hang Nha
nuoc Viét Nam va Phap 1énh Ngan hang, hop tac xa tin dung va cong ty tai chinh ) da
chinh thirc chuyen co ché hoat dong cua hé thong Ngan hang Viét Nam tir 1 cap sang 2
cép - Trong d6 1an dau tién ddi twong nhiém vu va muc tiéu hoat dong ctiia mdi cap duoc
luat phap phan biét rach roi:

+ Ngan hang Nha nudc thuc thi nhi€ém vu Quén 1y nha nude vé hoat dong kinh doanh tién
t¢, tin dung, thanh to4n, ngoai hdi va ngan hang; Thuc thi nhiém vu ciia mot Ngan hang
Trung wong - 1a ngan hang duy nhit duoc phat hanh tién; La ngén hang cta cac ngan
hang va 1a Ngan hang cia Nha nuéc; NHTW la co quan t6 chuc viée dleu hanh chinh
sach tién té, ldy nhiém vu giit 6n dinh gia trl ddng tién 1am muc tiéu chu yeu va chi phéi
cin ban cac chinh sach diéu hanh cu thé dbi véi hé thong cac ngan hang cap 2.

+ Cap Ngén hang kinh doanh thugc linh vuc luu thong tién té, tin dung, thanh toan, ngoai
héi va dich vu ngan hang trong toan nén kinh t& qudc dan do cac Dinh ché tai chinh Ngan
hang va phi ngan hang thuc hién.

Cung véi qué trinh d6i méi co ché van hanh trong hé thong ngan hang 13 qué trinh ra doi
hang loat cic ngan hang chuyén doanh cap 2 vé6i cac loai hinh s& hiru khac nhau gdm
Ngan hang thuong mai qudc doanh, c6 phan, Ngan hang lién doanh, chi nhanh hodc van
phong dai dién cua ngan hang nudc ngoai, Hgp tadc xa tin dung, QTDND, cong ty tai
chinh...Trong thoi gian nay, 4 ngan hang thuong mai quéc doanh 16n da duoc thanh lap
gom: 1) Ngan hang Nong nghiép Viét Nam; 2) Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam;
3) Ngan hang Cong thuong Viét Nam; 4) Ngan hang ngoai thuong Viét Nam.

+ Tir ndm 1991 dén nay: Thyc hién cha truong dudng 16i chinh sich cua Pang trong
thoi ky cong nghiép hod, hién dai hod hé thong ngan hang Viét Nam khong nging doi
maéi va 16n manh, dadm bao thuc hién duoc trong trach ciia minh trong sy nghi¢p xay



dung va phat trién kinh té dat nude trong thién nién ky méi. Nhing dau 4n duéi day lién

quan truc tiép va thuc ddy qua trinh d01 moi manh mé hoat dong Ngén hang:

Nam 1993: Binh thuong hod cac mdi quan hé véi cac to chic tai chinh tién té qubc té

(IMF, WB, ADB)

Nam 1995: Qudc hoi thong qua nghi quyét bo thué doanh thu dbi véi hoat dong ngan

hang; thanh 14p ngan hang phuc vu nguoi nghéo.

Nam 1997: Quéc hoi khod X thong qua Luat ngan hang Nha nudc Viét Nam va Luat céc

t6 chirc tin dung (ngay 2/12/1997) va c6 hi€u lyc thi hanh tr 1/10/1998; Thanh lap Ngan

hang phat trién Nha Dong bang Song ctru long (Quyét dinh s 769/TTg, ngay 18/9/1997).

Nam 1999: Thanh 1ap Bao hiém tién gtri Viét Nam (ngay 9/11/1999).

Ndam 2000: Co ciu lai tai chinh va hoat dong ctia cac NHTMNN va co cAu lai tai chinh

va hoat dong cua cac NHTMCP.

Nam 2002: Tu do hoa 13i suit cho vay VND cua céc to chuc tin dung - Budc cudi ciing

tu do hoa hoan toan 13i suat thi truong tin dung & ca dau vao va dau ra.

Nim 2003: Tién hanh co cdu lai theo chiéu sau hoat dong pht hop véi chudn qubc té ddi

v6i cac Ngan hang thuong mai; Thanh 1dp NHCSXH trén co s¢ Ngan hang phuc vu

ngudi nghéo dé tién toi tach bach tin dung chinh sach vdi tin dung thuong mai theo co
ché thi truong; Tién hanh stra bude 1 Luat NHNNVN.

Hién nay, Ngan hang Nha nudc thuc hién cac nhiém vy, quyén han quy dinh tai Nghi

dinh s6 86/2002/ND - CP ngay 05 thang 11 niam 2002 va Nghi dinh 52/ND-CP ngay

19/5/2003 cta Chinh phu quy dinh chirc ndng, nhiém wvu, quyén han va co céu td chuc

ctia B9, co quan ngang B va nhitng nhiém vu, quyén han cu thé sau day:

1. Trinh Chinh phu, Thu tuéng Chinh phu cac du an Luat, Phap 1€nh va du thdo van
ban quy pham phap lut khac vé tién té va hoat dong ngan hang.

2. Trinh Chinh phu chién luoc, quy hoach phat trién, ké hoach dai han nim nim va
hang nam vé tién té va hoat dong ngan hang

3. Ban hanh cac quyét dinh, chi thi, thong tu thuéc pham vi quan 1y nha nudc ciia Ngan
hang Nha nudc

4. Chi dao, huong dan, kiém tra va chju trach nhiém thuc hién cac van ban quy pham
phap luat, chién lugc, quy hoach, ké hoach sau khi duoc phé duyét va cic vin ban
phap luat khac thudc pham vi quan 1y cta nganh; tuyén truyén, phd bién, giao duc
phap luat va thong tin vé hoat dong ngan hang

5. V& tién té va hoat dong ngén hang:

a) Xay dung du an chinh sach tién t& qudc gia dé Chinh phu xem xét trinh Qudc hoi
quyét dinh va to chuec thye hién chinh sach nay; Trinh Chinh phu dé an phat trién hé
thong ngan hang va cac t6 chtc tin dung;

b) Cép, thu hdi gidy phép thanh 1ap va hoat dong cua cac t6 chirc tin dung, trir truong
hop do Thu tuéng Chinh phu quyét dinh; cap, thu hoi gidy phép hoat dong ngén hang
cua cac t6 chirc khac; quyét dinh giai thé, chip thuan chia, tach, hop nhat, sap nhap
cac t6 chuc tin dung theo quy dinh ctia phap luat;

c) Kiém tra, thanh tra hoat dong ngéan hang, kiém soat tin dung; thanh tra, kiém tra, giai
quyét khiéu nai, t6 cdo, chéng tham nhiing, tiéu cuc, xur Iy cac vi pham phap luat
trong linh vuc tién té va hoat dong ngan hang theo tham quyén

d) Quan ly viéc vay, trd ng nudc ngoai cua cac doanh nghi¢p theo quy dinh ciia Chinh
phu

d) Chu tri 1ap va theo ddi két qua thyc hién can can thanh toan qudc té



¢) Quan ly ngoai héi, hoat dong ngoai h01 va quan ly hoat dong xudt nhap khau vang

f) Ky két tham gia diéu wéc qudc té vé tién té va hoat dong ngan hang theo quy dinh
cua phap luat.

g) Dai dién cho Cong hoa x3 hoi chii nghia Viét Nam tai cc t6 chuc tién té va ngan
hang qudc té trong nhiing trudng hop duge Chu tich nudce, Chinh pha uy quyén;

h) T6 chic ddo tao, bdi dudng nghiép vu ngan hang; nghién ctru, mg dung khoa hoc va
cong nghé ngan hang,

6) Thuyc hién chirc nang Ngan hang trung wong:

a) Tb6 chuc in, dic, bao quan, van chuyén tién; thuc hién nghiép vu phéat hanh, thu hoi,
thay thé va tiéu huy tién;

b) Thuyc hién tai cip von nh::im cung Ung tin dung ngan han va phuong tién thanh toan
cho nén kinh té;

c) Piéu hanh thi truong tién té; thuc hién nghiép vu thi truong mo;

d) Kiém soat du trir qubc té, quan 1y du trir ngoai hoi Nha nudc;

d) T6 chtrc hé thong thanh toan qua ngan hang, 1am dich vy thanh toan, quan Iy viéc
cung ung cac phuong ti€n thanh toén;

e) Lam daily va cac dich vu ngan hang cho Kho bac nha nuéc

f) T chirc hé thong thong tin va lam cac dich vy thong tin ngan hang.

7) Tham dinh va kiém tra viéc thuc hién cic du an dau tu thudc linh vuc ngan hang
theo quy dinh cta Phép luat
8) Thuyc hién hop tac qudc té trong linh vuc ngan hang theo quy dinh ctia phap luat
9) Quyét dinh cac cha truong, bién phap cu thé va chi dao viéc thuc hién co ché hoat
dong cua cac t6 chire dich vu cong trong linh vic ngan hang theo quy dinh ctia phap
luat, quan 1y va chi dao hoat dong ddi véi cac to chirc su nghiép thudc Ngan hang
Nha nudc
10) Thyc hién nhiém vy, quyén han cu thé thudc quyén dai dién chu so hiru phan von
ctia nha nudc tai doanh nghiép c6 von Nha nude trong linh vuc ngan hang theo quy
dinh ctia Phap luat

11) Quan 1y nha nudc ddi véi cac hoat dong ctia Hoi va t6 chire phi Chinh phu trong linh
vuc ngan hang theo quy dinh cua phap luat

12) Quyét dinh va chi dao thuc hién chuong trinh cdi cadch hanh chinh ctia Ngan hang
Nha nudce theo muc ti€u va ndi dung chuong trinh cai cach hanh chinh nha nudc dugce
Thu tuéng Chinh phu phé duyét.

13) Quén Iy vé td chirc, bd may, bién ché; chi dao thuc hién ché d tién luong va cac ché
do, chinh sach dai ngg, khen thudng, ky luat ddi véi can bo, cong churc, vién chuc
thudc pham vi quan 1y cua Ngan hang Nha nuédc

14) Quan ly tai chinh, tai san dugc giao theo quy dinh ctia Phép luat

15) Tham gia xay dung chién lugc va ké hoach phat trién kinh té - xa hoi cia Nha nudc.
Trai qua hon 50 nim xay dung va truong thanh, Hé théng ngan hang & nudc ta da gop

phan ximg dang vao nhing thanh tyu cta cudc cach mang Viét Nam qua nhiing chang

duong choi ngoi chu nghia anh hung cach mang va thang loi vé vang, gop phan cing cb
nén doc 1ap, tu chu, phuc vu su nghiép giai phong dan toc, théng nhat nudc nha.

bé ghi nhan nhiing cong hién to 16n ciia toan nganh Ngan hang trong hai cudc khang

chién vé6i nhiing thang loi vi dai cta dan toc, Pang va Nha nudc di phong ting va thuong

nhiéu danh hiéu cao quy cho nhiéu tap thé, ca nhan cua nganh. Trong d6, nhan ky niém

45 nam ngay thanh 1ap, nam 1996 nganh NH da vinh dy dugc Pang, Nha nudc trao ting



Huan chuong HO Chi Minh, 94 déng chi dugc trao tang cac Huan chuong cong trang bac
cao tr Huan chuong HO Chi Minh dén cic Huan chuong doc 1ap hang nhat, hang nhi,
hang ba. Tai Pai Hoi thi dua yéu nudc nganh Ngan hang lan thi IV thang 9/2000, Pang
Nha nu6e va nganh Ngén hang da trao tang danh hi€u anh hung lao dong va hang ngan
Huan, Huy chuong, Bang khen céc cp cho céc tap thé va ca nhan cua nganh vé nhing
thanh tich trong thoi ky doi moi.

Cho dén ngay hom nay, hé thong ngan hang van 1a nhan t6 nong cdt, tich cuc trong
cong cudc doi mai toan dién nén kinh té dat nudc theo hudng cong nghiép hoa, hién dai
hoa, van hanh béng co ché kinh té thi truong c6 su quan ly vi md cua Nha nudce theo
dinh hudéng xa hoi chii nghia. Nén van minh tién t& Viét Nam da timg budc duoc khang
dinh thong qua tinh 6n dinh gia tri, tinh da dang vé phuong tién thanh toan thay tién mat
va khong ngung hoan thién cac cong nghé diéu hanh cing nhu coéng ngh¢ kinh doanh
hién dai huong vé cac nhu cau tién ich da dang ctia moi ting 16p nhan dan. Sy 16n manh
va thay d6i nhanh chong theo chleu hudéng ngay cang hién dai phu hop véi tiéu chuan
quoc té cung voi sy tiép ndi truyén théng vé vang ciia nganh trong hon nira thé ky qua
chac chan Ngan hang Viét Nam ciing s& khong phu 10ng tin ciia Pang, ctia nhan dan va
ctia ban bé qudc té. V&i nhiém vu quan trong 13 "mot nguoi chién sy xung kich" trong
chién lugc phat trién kinh té - xa hoi ciia dat nude trudc nhiing thach thic va thoi co clia
xu thé hoi nhap va toan cau hoa trong giai doan phat trién méi.

Hién nay co cdu to chirc ctia Ngan hang Nha nudc gom c6 :

-Céc t6 chirc gitp Thong déc Ngan hang Nha nuéc thyc hién chic ning quan 1y quan 1y
nha nudc va chirc nang Ngan hang Trung wong:

. Vu Chinh séch tién té;

. Vu Chién lugc phat trién ngan hang

. Vu Hop tac quéc té

. Vu Quan 1y ngoai hoi

. Vu Cac ngan hang va T chtrc tin dung phi ngan hang (goi tat 1a Vu Céc ngan hang)
. Vu Céc to chirc tin dung hop tac

. Vu Tong kiém soat

. Vu Tin dung

. Vu Ké toan - Tai chinh

10. Vu T chtre - Can bd

11. Vu Phap ché

12. Thanh tra ngan hang

13. Véan phong

14. S¢ giao dich

15. Cyc Phat hanh va Kho quy

16. Cuc Cong ngh¢ Tin hoc Ngan hang

17. Cuc quan tri

Cdc t6 chire néu tai khodn nay c6 phong va do Thong doc Ngdn hang Nha nuwée quyét
dinh sau khi théng nhat véi Bé truong Bo Noi Vu.

-Vin phong dai dién tai thanh phd HO Chi Minh.

- Céc to chue sy nghiép:

1. Thoi bao Ngan hang

2. Tap chi Ngan hang

3. Hoc vién Ngan hang

O 0 1N DN B~ W —



4. Trudng Pai hoc Ngan hang thanh phé H6 Chi Minh
5. Trung tam thdong tin tin dung

Cau héi on tap:

1.Hay trinh bay khai niém ngan hang trung wong ?

2.Trinh bay va phan tich nhitng wu diém va ton tai ctia cac md hinh ngén hang trung uwong
trong quan h¢ vdi chinh phu?

3.Trinh bay va phan tich cac chltc nang ctia ngan hang trung wong?

4.Ngan hang Nha nudc Viét Nam c6 phai 1a ngan hang trung wvong khong? Vi sao?

5.Thé nao 1ai chinh sach tién t&? Trinh bay cac cong cu ma ngan hang trung wong sir
dung dé thuc hién chinh sach tién t&?

Tai liéu tham khdao:

1. TS. Lé Vinh Danh. Chinh sach tién t& va diéu tiét vi mo ctia ngan hang trung wong.
Nha xuat ban tai chinh, 2005.

2. GS.TS.Lé Van Té. Tién té ngan hang — Thi trudng tai chinh. Nha xuit ban thong ke,
2001

3. TS.Nguyén Ngoc Hung. Ly thuyét tién té - ngan hang. Truong Pai hoc kinh té thanh
phd Hb6 Chi Minh. Nha xuat ban Tai chinh.

2. Trinh Thi Mai Hoa. Gido trinh Kinh té hoc tién té - ngan hang. Nha xuét ban dai hoc
Quéc gia Ha Noi



i _CHUONG 5
NGAN HANG THUONG MAI

Muc dich: Ngan hang thuong mai 13 mét trong nhiing to chuce tin dung lon nhit trong hé
thong ‘ngan hang trung gian cua cac nudc, n6 dong vai tro rat quan trong trong viéc lam
cau noi gitra huy dong von va cho vay vbn trong nén kinh té. Muc dich cua chuong hoc
nay nham gitp sinh vién nim vimg dugc nhing kién thirc co ban vé tinh hinh phan b tai
san cling nhu cac chuc nang, nghi¢p vu co ban ciia ngan hang thuong mai.

S6 tiét: 10tiét

Noi dung:

5.1.Khéi niém Ngan hang thuong mai

5.2.Bang tong két tai san ctia ngan hang thuong mai

5.3. Céac chtrc nang cua ngan hang thuong mai

5.4. Céc nghi¢p vu ctia ngan hang thuong mai

5.5.Nhitng nguyén tic co ban trong quan 1y tai san co va tai san ng ctia ngan hang thuong
mai

5.6.Nhirng rui ro trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang thuong mai

Tém tit chwong 5: Ngan hang thuong mai 1a mot t6 chirc kinh doanh tién t¢ ma hoat
dong thuong xuyén va chu yéu cua n6 la nhan tién giri cua khac hang véi trach nhiém
hoan trd va dugc phép st dung s6 tién do dé cho vay va thuc hién nghiép vu thanh toan,
chiét khau. Vi cac chirc ning 13 trung gian tai chinh tin dung, chtrc ning trung gian
thanh toan, trung gian trong viéc thuc hién cac chinh sach cua qudc gia va dic biét 1a
chie nang tao but t¢ hay tién ghi so, ngan hang thuong mai da dong vai trod rat quan
trong trong viéc thuc day tang truong kinh t& xa hoi, gop phan giai quyét van dé von cho
cac t6 chirc kinh té. Atuy nhién trong qué trinh hoat dong ctia minh, ngan hang thuong
mai gip khong it rui ro, do d6 ngén hang thuong mai can phai ap dung cac bién phap
quan 1y rai ro thich hop dé bao dam cho hoat dong ctia ngan hang duoc an toan va c6 loi
nhuan cao.

5.1.Khai niém Ngan hang thwong mai

Ngén hang thuong mai 13 t6 chirc tai chinh trung gian c6 vi tri quan trong nhét trong nén
kinh té, tong tai san c6 clia ngan hang thwong mai ludn luén c6 khoi luong lon nhét trong
toan by hé thong ngan hang. Mat khac, khdi luong séc hay tai khoan tién giri khong ky
han ma no6 c6 thé tao ra chiém mot ty trong 16n trong tong cung tién t& M1 ciia ca nén
kinh té.

C6 nhiéu khai niém khac nhau vé ngan hang thuong mai:

O Hoa Ky: ngan hang thuong mai 1a mot cong ty kinh doanh chuyén cung cép céac dich
vu tai chinh va hoat dong trong nganh cong nghiép dich vu tai chinh.

O Phap: ngan hang thuong mai la nhitng xi nghiép hay co sé ndo thudng xuyén nhdn cua
cong ching dudi hinh thirc ky thac hay hinh thirc khac cac sb tién ma ho dung cho chinh
ho vao nghiép vu chiét khéu, tin dung hay dich vu tai chinh.

O Viét Nam theo sic 1énh s6 018 CT/LDGCQL/SL ngay 20-10-1969 cua chinh quyén Sai
Gon cii cho rang: ngin hang thwong mai 13 moi xi nghiép coéng hay tu 1ap, ké ca chi



nhanh hay phan cuc ngén hang ngoai quoc ma hoat dong thuong xuyén la thi hanh cho
chinh minh nghiép vu tin dung, chlet khau, tai chinh véi tién ky thac cia tw nhan hay cta
xi nghiép hay co quan cong quyén.
Theo Phép 1énh ngan hang ngay 23-05-1990 ctia Hoi dong Nha nudc xac dinh”ngan hang
thuong mai la td chire kinh doanh tién té ma hoat dong chu yéu va thuong xuyén la nhan
tién giri tir khach hang véi trach nhiém hoan tra va str dung s6 tién d6 dé cho vay, thuc
hién nghiép vu chiét khiu va 1a phuong tién thanh toan”.
Qua nhing khai niém trén c6 thé rit ra mot sé diém dic trung ciia Ngan hang thuong mai
nhu sau:
Ngén hang thuong mai 1a mét t6 chire duge phép sir dung ky thac ciia cong chiing
v61 trach nhiém hoan tra.
+ Ngan hang thuong mai 1a mét t6 chirc dugc phép sir dung ky thac ciia cong chiing
dé cho vay, chiét khau va thuc hién cac dich vu tai chinh khac.
Can phan biét ngan hang thuong mai véi cac to chue tin dung khéc:
e Vao cubi thap nién 60, diém dac thu dé phan biét ngan hang thuong mai vdi cac
ngan hang trung gian khac d6 14 ngan hang thuwong mai 14 don vi duy nhat dugc
phép mo tai khoan tién giri khong ky han cho cong chiing. Diéu nay c6 nghia 13
nguoi ta phan biét no dwa trén cac thanh phan cua tai san No. Vao lic nay tién gui
khong ky han bi cam tra 13i, tuy nhién vi nhu cau giao dich thong qua Séc van
tang gap doi hang nam, do d6 khéi luong séc phat hanh tir cac tai khoan tién giri
khong ky han tiép tuc ting manh sau bo phan tién mat phap dinh.
 Tir nhitng ndm 80 tr& di, sau khi tién giri khong ky han dugc phép tra 14i, cac ngan
hang tiét kiém va cac to chuc tin dung khac ciing dugc quyén va bat dau mo tai
khoan khong ky han, cho phép cong chiing st dung Séc mét cach linh hoat, da
dang dudi nhiéu hinh thie. Luc nay viéc phan biét ngan hang thuong mai voi cac
ngan hang khac dga vao tai san No khong con phu hop nira, do vay cac chuyén
gia phuong Tay chuyén sang dwa trén tai san C6 dé lam tiéu thirc phan biét. Theo
tiéu thirc ndy mot ngan hang thuong mai 1a ngan hang trung gian ma ty 1é von cho
vay vao muc dich thuong mai va cong nghiép chiém da s6 trong tai san Cé cia
no.

5.2.Bang Tong két tai sin ciia ngin hang thwong mai

Bang tong két tai san clia ngan hang thuong mai 1 bao cdo tai chinh téng hop, dugc trinh
bay dudi dang can d6i, phan anh tong quat tinh hinh stir dung vn va ngudn von hoat dong
cua ngan hang thu0’ng mai tai mot thoi diém nhét dinh. N6 con duoc goi la bang chir T
hay bang cén do6i tai san.

Két cAu ciia Bang tong két tai san:

TAT QAN A TAT QAN NY
Céc khoan thi truong no ngan -Céac khoan ngan hang thuong mai
hang hay 14 cac khoan muc st | no thi truong: tién gui cia dan
dung v6n ciia ngén hang thuong chung, vay ngan héng trung uong va
mai ngan hang trung gian khac..

-Vén tu ¢ hay von ¢ phan
-Loi nhuan trude thué hay tai san
rong

S TAISAN CO Y TAISANNQ




Tinh chat quan trong ctia Bang tong két tai san la:

> TAISANCO = ) TAISANNQ
Bét ctr mot khoan muc sir dung von nio clia ngan hang thuong mai ciing ¢6 ngudn von
hinh thanh tuong ng, day la Iy do ma nguoi tai goi Bang tong két tai san 1a Bang can d6i
ké toan.

5.3.Cac chirc ning clia ngén hang thwong mai
Trong diéu kién cia nén kinh té hang hoa, ngan hang thuong mai thuc hién cac chiic
ndng sau day:

5.3.1.Ngan hang thwong mai la trung gian tin dung

bay 1a chirc nang co ban va déc trung nhat cua ngan hang thuong mai va c6 y nghia déc
biét quan trong trong viéc thiic dy nén kinh té hang hoa phat’ trlen Thyc hién chire nang
nay, mgt mat ngan hang thuong mai huy dong va tap trung vbn tién t¢ tam thoi nhan roi
trong nen kinh té nhu von tam thoi nhan r6i trong cac t6 chirc kinh té, co quan doan the
tlen tiét kiém cua dan cu dé hinh thanh ngudn vén cho vay, mat khac trén co s ngudn
Von d3 huy dong duoc, ngan hang sir dung cho vay dé dap ung nhu cau vén cua nén kinh
té. Khi thuc hién chirc nang lam trung gian tinh dung, ngan hang thuong mai da huy dong
triét dé duoc cac khoan von nhan roi, diéu hoa von tir noi thira d&én noi thleu kich thich
qua trinh luan chuyén vén cua toan xa hoi va thuc day qua trinh tai san xuat cia doanh
nghi¢p.

Thuc hién chirc nang trung gian tin dung, ngan hang thuong mai thyc sy la mot cau ndi
gilta nhiing ngudi co tién mudn cho vay hodc mubn gul 6 ngan hang vo6i nhimng nguoi
thiéu von can vay. Ngan hang thuong mai da gop phan tao loi ich cong bang cho ca ba
bén trong quan h¢ : nguoi gui tién, ngan hang va nguoi vay.

-Dbi voi ngudi gui tién: ho sinh 101 dugc von tam thoi nhan rdi cia minh boi 14i suat tién
gl ma ngan hang tra cho ho hodc ho dugc ngan hang tao ra cho ho céc tién ich nhu sy an
toan hodc cung cp cho ho cac phuong tién thanh toan.

-bbi Vo1 nguol vay: s€ thoa mén dugce nhu cau kinh doanh hogc chi tiéu, thanh toan ma
khoi tén nhiéu cong sirc, thoi gian cho viéc tim kiém noi vay tién tién loi, chic chan va
hop phap.

-D6i v6i ngan hang thuong mai: s& tim kiém duoc lgi nhuan cho ban than minh tir chénh
1éch lai suat cho vay va lai suat tién giri hodc hoa hong méi gidi. Loi nhuan nay chinh 1a
co s& ton tai va phat trién cua ngan hang thuong mai.Ngay nay, c6 the ndi moi quan h¢
kinh té x3 hoi ciia loai ngudi déu thong qua quan hé tién t¢ va chu yéu théng qua hoat
ddng cta ngan hang bén canh hoat dong cua td chirc phi ngan hang.

5.3.2.Ngdn hang thwong mai la trung gian thanh todn: Theo Méc “cong viéc cua nguoi
thii quy chinh 14 & chd lam trung gian dé thanh toan. Khi ngan hang xuét hién thi chirc
nang nay duoc chuyén giao sang cho ngan hang”. Trong chirc ning nay, xuét phat tir viéc
ngan hang 1a ngudi thi quy cta cac doanh nghiép, khién cho ngan hang c6 thé thuc hién
cac dich vu thanh toan theo sy iy nhiém cta khac hang. Trong qua trinh thanh todn, ngan
hang da str dung gidy bac ngan hang thay cho vang trong qua trinh luu thong, va sau d6 1a
sir dung nhiing cong cu luu thong tin dung thay cho gidy bac ngan hang. Khi khach hang
giri tién vao ngan hang, ho s& dugc ngan hang dam bao an toan trong viéc cét giit tién va
thyc hién thu chi mot cach nhanh chong, tién lgi. Trong khi lam trung gian thanh toan,



ngan hang tao ra cac cong cu luu thong tin dung va doc quyén quan 1y cac cong cu do
(séc, gidy chuyén tién, thé thanh toan...) da tiét kiém cho xa hoi rat nhiéu chi phi vé luu
thong.

Vi chuc nang trung gian thanh toan ciling cho phép ngan hang thuong mai tao ra but t&
dé mo rong quy md tin dung dbi v6i nén kinh té, vira tiét kiém duogc lugng tién mit vira
dap ng dugc nhimg blen dong thuong xuyén cua hoat dong kinh té.

Trong mdt nén kinh té phat trién, quy mo thanh toan, s6 luong cac khoan thanh toan va
khoang cach gilra khach hang v6i nhau ngay cang tang 1én nhanh chéng. Viéc thanh toan
tryc tiép giita cac khach hang s& khong thé nao thoa man dugc yéu cau ciia nén kinh té
néu khong c6 hé thong ngan hang thuong mai 1am chirc ning trung gian thanh toan cho
céc chu thé cua nén kinh té.

Viéc hé thong ngan hang thwong mai thyc hién chirc nang trung gian thanh toan mang
mot y nghia rat to 16n dbi voi toan bd nén kinh té noi chung.

-Trudc hét, hé thong ngan hang thuong mai s& cung cdp cho cac chi thé cua nén kinh té
nhiéu cong cu thanh todn mang ti¢n ich cao nhu: thé thanh toan, thé tin dung, thé rat tién,
ngan phiéu, Gy nhiém chi, iy nhiém thu...

Tuy theo yéu cau, khach hang co quyén Iya chon mét trong nhitng cong cu thanh toan
thich hop. Nho ¢6 cac phuong thie thanh toan dugc thyc hién boi ngén hang thuong mai,
cac chu thé kinh t& khong phai giit tién trong tii, mang theo tién dén gap chu no, gap
ngudi duoc thu huong du hay xa ma ho c6 thé sir dung mot phuong thirc thanh toan nao
d6 don gian, chfmg han nhu moét to séc, mot ity nhi€ém chi.. .dé giao cho khéach hang hoéc
yéu cau ngan hang chi tra hd, thu ho cac khoan tién theo ¥ mudn ctia minh.

-Thir hai, khi str dung cac phuong thirc thanh toan ban than cac chii thé kinh té s& tiét
kiém dugc rat nhiéu chi phi lao dong, thoi gian, lai an toan. Hé thong ngan hang thuong
mai lai tich tu duoc ngué)n v6n khong 16 dé c6 thé mo rong kha nang tin dung ciia minh.
Ngdy nay, co thé néi rang hoat dong thanh toan cua hé thong ngan hang thuong mai
chiém mét vi tri quan trong trong hoat dong cua ngan hang thuong mai. No tao diéu kién
cho nhiéu dich vu ngan hang khac phét trién dé dang hon, dong thoi né tiét kiém mot
khdi lugng 16n tién mit trong luu thong.

Nhin vao hé thong thanh toan ctia ngan hang thuong mai, ngudi ta c6 thé danh gia ngay
dugc hoat dong cua hé thdng ngan hang thuong mai c6 hiéu qua khong?

Chu chuyén tién té ngay nay chii yéu thong qua hé théng ngan hang thuong mai va do
vay chi khi chttc nang trung gian thanh todn dugc hoan thién thi vai tro cia ngan hang
thuong mai s€ dugc nang cao hon véi tu cach 1a nguoi thu quy ctua xa hoi.

5.3.3.Ngdn hang thwong mai lam trung gian trong vigc thuwe hién chinh sdch kinh té
quéc gia.

Hé théng ngan hang thwong mai mic di mang tinh chat doc 1ap nhung né ludén ludn chiu
s quan ly chat ch€ cua ngén hang trung wong vé moi mat. Dac biét ngan hang thuong
mai phai ludn tuan theo cac quyet dinh cua ngén hang trung uvong vé viée thuc hién chinh
sach tlen t6. Dé 6 on dinh gia tri d6i ndi va ddi ngoai cua dong tién, luong tién cung tng
trong nén kinh té phai phu hop véi gia tri hang hoa luu théng, do do, ngéan hang trung
uong st dung cong cu cua chinh sach tién t& dé diéu hoa khdi luong tién té trong luu
thong va bt budc cac ngan hang thuong mai chap hanh. Nhu vy cac ngan hang thuong
mai 1a cac chu thé dong vai tro quan trong trong qua trinh thuc hién chinh sach tién té cua
ngan hang trung wong.



Dé gia tang toc do ting trudng kinh té, tin dung phat ra tir cac ngan hang thuong mai phai
mang lai hiéu qua, viéc thu hat vén nude ngoai thong qua cac ngan hang thuong mai
ciing duoc sir dung dung muyc dich, yéu cu cua nén kinh té..

Tin dung trén co sé cho vay md rong san xuat, phat trién nganh nghé, tao ra céng an viéc
lam cho nguoi lao dong, gop phén thuc hién cdc muc tiéu va chinh sach x3 hoi cua dat
nudc.

5.3.4.Ngin hang thuwong mgi tgo “but té” hay tién ghi sé trong nén kinh té.

Ngén hang thuong mai 1a mot trong nhng t6 chirc trung gian tai chinh, lam trung gian
giita cung va cau vé von tién té. Ngoai viée thu hat tién guri va cho vay trén sO tién gui
do, ngén hang thuong mai con tao tlen khi phat tin dung. Nghia la von phat qua tin dung
khong nhat thiét dua trén vang hay tién gidy di giri vao ngan hang, tién vay khong trén co
SO sO tlen gui, ma khoan tin dung do do ngan hang tao ra tién dé cho vay goi la but ¢,
hay tién but toan hay tién ghi so. Khi hét han vay, nguoi vay tra no ngan hang, tlen vay
rit khoi luu thong quay trd lai ngan ang tién bi huy bo. Trong pham vi nén kinh té hoat
dong cho vay va tra ng dién ra thuong xuyén, hang ngay co tién tao ra va tién hay di.
Khbi luong tién té trong luu thong ting 1én khi ludng tién tao ra (phat tién t&) 16n hon
luong tién hiy di (trd ng ngan hang).

Tién trinh sang tao but té clia ngan hang thuong mai c6 thé mé ta trong vi du sau:

Mot khach hang A dem tién mat ky guri khong ky han tai mot ngan hang X s tién 1a 10
trVND, nhu véy tién giri ciia ngan hang X ting 1én 10trVND, tinh hinh cia ngén hang X
nhu sau:

TAI SAN CO NGAN HANG X TAI SAN NO
Tién mat tai quy: 10tr Tién guri kh A: 10tr

Gia sir ty 1& du trit bt budc do ngan hang trung wong quy dinh 1a 10% thi ngén hang X ¢
cho vay t6i muec toi da 13 9 triéu déng. Néu khach hang B vay hét sb tién nay va duoc
ngan hang X cho phép sir dung dé chi tra cho C bang séc thi tai ngén hang X duoc dién
bién nhu sau:

TAI SAN p() NGAN HANQ X TAI SAN NO
Du trir bat budc: 10tr  Tién gui kh A: 10tr
Cho B vay: Otr

Néu khach hang thy huong C mé tai khoan tai ngan hang Y thi tinh hinh tai ngan hang Y
nhu sau:

TAI SAN CO NGAN HANG Y TAI SAN NO
Tién gui tai NHTW: Otr  Tién gtri kh C: Otr




Trén sb tién ky giri nhan duogc, ngan hang Y chi cén git mot s6 tién du trir tbi thiéu theo
quy dinh 10% la 0,9trVND va c6 thé cho vay téi da 1a 8,1trVND. Vi du khach hang D
vay s6 tién nay dé tra no cho E bang séc va E md tai khoan ¢ ngan hang Z, ta cé:

TAI SAN CO NGAN HAN‘G Y TAI SAN NO
Du trit bat budc: 0,9tr Tién guri kh C: Otr
Cho D vay: 8, 1tr

TAI SAN CO NGAN HANG Z TAI SAN NO
Tien gui tai NHTW: 8,1tr  Tién gui kh E: 8, 1tr

Pén luoc ngan hang Z cho vay, tinh hinh cling dién ra twong tu. Vi cac ngén hang thuong
mai phai thuc hién du trit bt budc tai ngén hang trung vong nén dan dan s gia ting tién
giri, cho vay giam va di dén triét tiéu, cu thé nhu sau:

Ngén hang S6 gia tang tién giri S6 gia tang cho vay Dy triv
bit budc(10%)
X + 10 tridu dong +9 triéu dong + 1 triéu dong
Y 9 triu dong 8,1 tridu dong 0,9 triéu dong
Z 8,1triéu déng 7,29triéu déng 0,81triéu déng

Qua bang trén cho ta thdy sb gia ting tién giri, cho vay va du trir bat budc duoc dién tién
theo cap s6 nhan. Vay tong bit t& dugc cic ngan hang thuong mai sang tao ra s& la:
Sn = 10triéu dong + 9triéu dong + 8, 1triéu dong + ...
Pay 1a tong ctia diy sd dién bién theo cap s6 nhan Iui vo tan, véi cong bdi 1a 9/10
Ta c6 cong thirc:
U

Sn = (-1<g<1)
1-q
Thay s6 li¢u vao cong thuc ta co:

10 tridu dong

Sn = =100 triéu dong
1- 9/10
Hay
10 triéu dong
Sn = =100 triéu dong
0,1

Ttc la:




So tién gui ban dau

Téng sb but té tao ra =
Ty 1€ du trit bat budc

Theo vi du trén voi s tién giri ban dau la 10tr dong thi ngén hang thuong mai c6 thé sang
tao ra mot sb tién gui khong ky han gap 10 1an sb tién gui ban dau néu ty 1€ du trir bat
budc 1a 10%. Tir day cho phép ching ta di dén két luan: néu ty 1& du trir bit budc thay doi
s& anh huong dén khéi luong but té sang tao ra.
Nhu vay but té hay tién ghi s6 chi tao ra khi phat tin dung va thong qua tai khoan & ngan
hang. Do d6, n6 khong ¢4 hinh théi vAt chét, n6 chi 1a nhiing con 0 tra tién hay chuyén
tién thé hién trén tai khoan ¢ ngan hang. Thyc chat but té 1a tién phi vat chat, nhung n6
cling ¢ nhitng tinh chit gidng tién gidy: duoc st dung trong thanh toan qua nhiing cong
cy thanh toan cua ngén hang nhu: séc, 1¢nh chuyen tién..., nd con c6 mot s6 uu diém hon
tién gidy: an toan hon, chuyén ddi ra tién gidy mot cach de dang, thanh toan thuan tién,
kiém nhan nhanh chong, di chuyen dé dang. N6 dugc str dung mot cach pho bién, thé
hién strc mua manh cta dong tién ghi so.
Nhuoc diém ciia m6 hinh nay la ban than mé hinh s6 nhén tién don ciing cho thiy dudng
nhu nhén t6 anh hudng toi luong cung Gng tién chi 1a ngan hang trung vong, dudng nhu
ngan hang trung wong c6 sirc manh tuyét dbi trong viéc kiém soat toan by mirc tién giri
o thé phat hanh séc, qua vi¢c khong ché ty 1€ du tri bat bude vé muc dy trit cho céc
ngan hang thuong mai. Py 1a mot didu khong cé trong thyc té, didu han ché nay xuat
phat tir tinh khong thyc té cia hai gia dinh duoc sir dung khi xay dyng mé hinh don vé sb
nhan tién. R rang kho c6 thé xay ra tinh trang trong x4 hoi khong c6 mot nguoi dan nao
khong gitr lai mot khoan tién mit nao. Mat khac cac ngan hang, dé hoat dong binh
thuong cling khong thé gitr lai mot khoan tién mat (tlen ket) du la rat nho. Hanh vi trén
clia nguoi gui tién va ngan hang c6 anh huong truc tlep dén luong tién guii ¢ cac ngan
hang va do d6 anh huong t61 lugng cung ng tién (co thé 'khong c6 qua trinh tao ra tién
guri néu sb tién gitr lai cua ngudi giri tién va ngan hang 13 tdi da).
Tuy nhién mé hinh don 1a hiru ich vi qué trinh x4y dung mé hinh nay da cho thay rd vj tri
quan trong cua hoat dong cho vay cua ngan hang thuong mai d6i v6i qua trinh cung tng
tién té trong toan b nén kinh té. RS rang mot hoat dong hiéu qua cua ngan hang nhu mot
don vi kinh doanh tién té khong chi anh huéng t&i ban than ngan hang ma con anh hudng
té1 toan bo hé théng tai chinh, néi c6 dong von duge van dong lién tuc tir noi thtra dén
noi thiéu.
Cac diéu kién cua mo hinh don 1a khong thuc té, vi chua tinh dén thai do cua nguol gui
tén va thai dd cua cac ngan hang thuong mai. Trong thyc té ngudi gui tién co thé gitr lai
moét khoan tién mat ma khong giri hét vao ngan hang va cac ngan hang thuong khong cho
vay hét sb dy trix qua muc. Trén co s& do, mo hinh s6 nhén tién té mo rong dugc thiét lap
va tinh dén day du cac yéu td do.
S6 nhan tién mé rong duogc thé hién theo cong thuec:
C/D+1
m=

C/D+Rd+ER’/D
Trong do: C/D 1a ty 1€ tién mat so véi tién gui co thé phat séc.



ER’/D 1a ty 1& du trit qua mutrc ma ngan hang giir lai khong cho vay so véi tién

gui c6 thé phat séc
Rd 14 ty 18 du trit bat budc

Trong thoi dai hién nay, mét trong nhimg chirc nang chu yéu ctia ngan hang thwong mai
trén phuong dién tién té 1a tao ra tién dudi hinh thirc bat toan qua tién té ngan hang.
Khoan tién vay s& duoc ghi thang vao tai khoan cua ngudi vay va nguoi vay st dung
nhitng cong cu thanh toan dé chuyén tién. Nghia 13 trong qua trinh tao tién ghi s cua
ngan hang thuong mai dugc thuc hién thong qua hoat dong tién té va to chiic thanh toan
trong h¢ théng ngan hang. Viéc tao ra but t¢ 1a mot bude tién quan trong trong cong nghé
ngan hang, no la cong cu thanh toan linh dong, c6 thé dugc tao ra dan dan sao cho phu
hop voi su phat trlen kinh té, dap ung dugc nhu cau cua nén kinh té.
Tuy nhién ciing glong nhu viéc tao ra tién gidy, viéc tao ra bat t¢ cling c6 nhitng rang
budc va gidi han nhét dinh. But t¢ do ngan hang phat tién té khong c6 co s tién gui, mat
khac bat té ctia nguoi co giri tién tai ngan hang déu c6 tinh chat chuyén d6i sang tién
gidy. Do vy, néu ngan hang phat tién t& 1am cho ngan hang khong c6 kha ning c6 du
tién gidy khi moi nguoi dong loat dem but t& dé doi 1y tién gidy, tir 46 ngan hang sé& bi
1am vao tinh cnhr phé san. Vi chi c6 ngan hang trung wong méi duoc phép in tién gidy,
nén dé ctru nguy cho tinh thé nay thi ngan hang trung wong va cac ngan hang thuong mai
khac phai cung cap di tién gidy thoa man kip thoi nhu cau cau khach hang. Nha nudce can
phai 6 lut dinh 6 rang viéc tao tién qua tin dung. Quy dinh ty 1¢ tao tlen qua tlen t€ cua
cac ngan hang lu6n phai pht hop v6i nhu cau vé tién té cho su phat trién cua nén kinh té.
Lam phat tin dung hay thét chat tin dung ciing déu gay ra su suy thoai cho nén kinh té.

5.4.Cac nghiép vu cia ngin hang thwong mai
5.4.1.Nghiép vu tao von-Nghiép vu Ng

La nghiép vy hinh thanh nén nguon v6n hoat dong cua ngan hang, dugc goi la nghiép vu
co ban vi cic ngudn Von nay nam bén tai san No trén bang tong két tai san ctia ngan hang
thuong mai. Cac ngudn von ciia ngan hang thuong mai gém c¢6”

*Von tr ¢6 va quy ngan hang: trong d6 von diéu 1é 1a s6 von ban dau phai 16n hon murc
t6i thiéu do nha nudc quy dinh ma ngan hang phai co dé duoc phép hoat dong. Tuy theo
loai hinh ngén hang ma cac chu thé gop von khac nhau: V61 ngén hang tu nhan thi do la
vbn riéng cua mot doanh nghiép dau tu, voi ngan hang ¢6 phan thi von diéu 1& duoc hinh
thanh do phat hanh ¢6 phiéu, néu ngan hang qudc doanh thi toan bd do ngan sach nha
nude cip. Von didu 16 quy dinh cho mot ngan hang nhiéu hay it tuy thuoc vao quy mé va
pham vi hoat dong cua no. Vén nay chu yéu duoc dung dé mua sam dong san va bat dong
san, phat trién ky thuat nghiép vu ngén hang, hun von lién doanh, cho vay va mua c6
phan cua cac t6 chirc tin dung khac. Phép 1énh vé ngan hang khong cho phép ding von
diéu 1é dé chia loi tirc, 1ap quy phuc loi va khen thudng.

Quy ngan hang bao gom: quy du trit bd sung von diéu 1&, quy dau tu va phat trién, quy du
phong tai chinh, quy du phong trg cip mat viéc lam, quy khac....ngodi ra con c6 cic quy
khong hinh thanh tir 1oi nhuan ngén hang nhu quy khau hao co ban tai sm ¢ dinh, quy
khau hao stra chira 1o, cac quy khac theo quy dinh cua phap luét tai chinh.

Ngudn von tu cd ctia ngan hang chiém ti trong khong 16n trong tong ngudn von cua ngén
hang nhung né déng vai tro quan trong vi do la co so dé tién hanh kinh doanh, tién hanh
thu hit nhitng ngudn von khac.



*Von tién guri ctia khach hang: lich sir phat trién nganh ngan hang cho thay de bao quan
s6 tién vang, nguoi ta di thué ngan hang gitr ho va doi hoi hoan tra ding so tién da giri
nén ngan hang khong thé dung chiing dé cho vay. Vé sau, nguoi ta chi yéu cau phai hoan
tra du sO lwgng vdi thot han 1au hon nén ngén hang c6 thé st dung vén tién gui cua khach
hang dé cho vay kiém 101, con nguoi guri tién khong nhitng khong phai tra tién thua giir
tién ma con dugc huong lai sut trén s6 tlen do.

Trong tong nguon von hoat dong, Von tién giri 1a von chu yéu cua ngan hang, n6 chiém ty
trong 16n nhat trong téng ngiion von ctia ngan hang thuwong mai. Ngudn vén tién giri gom
co:

Tién gui c6 ky han: 14 loai tién giri ma chu ctia nd chi duoc rat ra khi téi han hoic mubn
rt trude phai bao trude, bao gdm tién gui cla cac td chuc kinh té, cac nha kinh doanh
tién t¢ va tién gui tiét kiém cta céc tang 16p dan cu...ma nguoi giri nhd muc dich kiém 14i
nén ngan hang mudn ting khoan nay thi phai tra i thoa _dang cho nguoi gui vira dugc
bao toan von vira ¢6 duge mét khoan thu nhap hop ly tir tién giri ciia minh. Tién guri ¢6 ky
han 13 ngudn vén twong d6i 6n dinh nén ngan hang cé thé chu dong sir dung ching dé
cho vay ngan, trung va ai han.

Tén guri khong ky han: la loai tién giri ma nguoi s hitu nd co the rut ra de str dung bt ctr
lac ndo, gdm co tién giri tam thoi cua cac to chic kinh té, tiém gui tiét kiém khong ky
han cua déan cu. Loai nay tuy bién dong thudng xuyén nhung né van c6 duoc mot sd du
6n dinh do s6 tién giri vao va rit ra trong mot thoi ky bu trir cho nhau nén ngan hang
ngoai viéc st dung cho vay ngin han con cé thé cho vay trung han. Vé nguyén tic do
muc dich ngudi c6 tién giri khong ky han 1a dugce ngan hang cung cap cac dich vy thanh
toan cho minh nén d6i véi loai nay ngan hang s& khong tra 13i hodc tra 13i rat thép

Pé bao dam mot khoang cach an toan trong hoat dong cua ngan hang, trong moi tuong
quan giita von ty ¢6 va von huy dong, néu chénh léch d6 cang lon thi hé s6 an toan cua
ngan hang cang thap. Vi vay, dé dam bao muc d6 an toan téi thiéu, can c6 quy dinh gidi
han gitra von tu ¢6 va von huy dong.

*Nguodn von di vay: c¢o vi tri quan trong trong tong ngudn von ciia ngan hang thuong mai.
thugc loai nay bao g@)m

-Vén huy dong tur viéc phat hanh cac loai ky phiéu, trai phiéu, ching chi tién gui cua
ngan hang nhiam b sung nguon vbn hoat dong cta ngan hang khi von ty ¢6 va von tién
gui chua du dap g yéu cau kinh doanh.

-Vén vay cua ngan hang trung wong: khi ngan hang trung wvong nhan cho vay chiét khéu,
tai chiét khau cac gidy to c6 gia ciia ngan hang ‘thuong mai.

—Von vay cua cac ngan hang thuong mai va to chuc tin dung khac théng qua thi truong
tién té ngan han. Tai day, cic ngan hang thiéu tién thanh todn s& vay cua cac ngan hang
khac dé thanh toan, nghiép vu nay vira gitp cho cac ngén hang thiéu tién c6 tién mit
ngay vira gitip cho nhiing ngén hang du tién cho vay dé sinh 10i.

-Vén vay cua cac ngan hang nude ngoai..

*Nguoén von tiép nhan: nhimg ngudn vén ma ngan hang thuong mai uy thac tir cac t6
chure trong hodc ngoai nudc tir ngan sach nha nudc dé cho vay trung, dai han thudc ké
hoach xdy dung co ban tap trung cta nha nudc, dé thuc hién nhitng dy an c6 muc tiéu
dinh trude trong san xuat kinh doanh.

*Cac ngudn khac nhu von phat sinh trong qué trinh hoat dong ctia ngan hang nhu khi 1am
dai ly, dich vu thanh toan, 1am trung gian thanh toan...



5.4.2.Nghiép vu sur dung vé’n-nghi.ép vu Co

La nghiép vy st dung cac ngudn von hinh thanh cta ngin hang, chung thudc bén Co trén
bang tong két tai san nén con duge goi 1a nghiép vu C6. Bao gom:

*Thiét lap duy trir: Hoat dong ctia ngén hang thuwong mai nham muc dich kiém 10i. Song
can phai bao dam an toan dé giir vitng dugc long tin cua khach hang. Muédn c6 duge su
tin cdy vé phia khach hang, trudce hét phai bao dam kha ning thanh toan lam sao dé dap
ing dugc cac nhu cau rat tién cua khach hang. Mubdn vay, cac ngan hang phai dé danh
mot phan ngudn von, khong sir dung né, dé sin sang dénh tmg nhu cau thanh toan. Phan
vbn dé danh nay goi 1a duy tri.

-Tién mit tai quy: co kha nang thanh toan kip thoi nhat. Ngén hang thuong mai phai dé
tal quy cua minh mot so tién phong ho theo mot ty 1 nhat dinh trén tién gui cia khach
hang dé dap ung nhu cau thanh toan hodc rat tién mit ctia khach hang trong ngay.

-Tién gt tai ngan hang trung wong: theo quy dinh, , ngan hang thuong mai phai mo tai
khoan tai ngan hang trung wong va gui vao d6 mot s tién nhat dinh gom 2 phan

+Phan t6i thiéu theo quy dinh ctia ngan hang trung wong vé ty 1& du trir bat budc. Ngan
hang trung uong dugc phép an dinh mot ty 18 du trir bat budc trong timg thoi ky nhat
dinh. Viéc tra 14i cho tién gui du trit bat budc do chinh phu quy dinh.

S6 du tién gui + S6 du tién gui
dau thang trude cubi thang trude ty 1¢ du trii
Tién du trit bit buoe = x  bat budc
thang nay 2 thang nay

Khi quan 1y mirc dy tril bat budc, ngan hang trung wong co thé ap dung 1 trong 3 phuong
phap sau:

-Phuong phéap phong toa: theo do, toan bd mirc dy trir bit budc phai giri vao tai khoan tai
ngan hang trung wong va s& bi phong toa dé dam bao thuc hién ding murc dy trir.
-Phuong phép ban phong toa: theo d6, mot phan ctia mire dy trit bat budc s& duoc quan 1y
va phong toa tai mot tai khoan riéng ¢ ngén hang trung vong.

-Phuogn phap khong phong téa: theo phuong phap nay, tién du trir dugce tinh va thyc hién
hang ngay trén co s& sd du thuc té va tién guri khong ky han va tién giri co ky han.

Toan by mirc du trir s€ khong bi phong tda, va co thé ton tai dudi hinh thie tién mat hay
tién gui ngan hang trung uong, hay dudi dang chimg khoan ngin han tuy ngan hang
thuong mai. Tuy nhién, den cubi moi thang, ngan hang trung wong sé kiém tra viéc thuc
hién du trir bat budc, néu céc ngan hang thuong mai khong thuc hién ding s€ bi phat
(canh cdo, phét tién néu tai pham).

+Phan con lai dl‘mg dé giao hoan séc va thanh toan no véi cac to chirc tin dung va ngan
hang thuong mai khac.

Tién giri cua ngan hang thuvong mai phai m¢ tai khoan tai ngén hang trung wong bién
dong hang ngay vi mdi ngay ngan hang thuong mai déu c6 nop hay rut tién mat, doi séc
tai phong giao hoan. Tuy nhién, ngan hang thwong mai phai duy tri du ti 1¢ du trit bat
budc néu thiéu sé bi phat, neu thira s€ gdy lang phi. Ti 1€ du trir bat budc hién nay quy
dinh tir 10%-20% trén ngudn von huy dong cua t6 chtrc tin dung. Muc dich cua viéc hinh
thanh ty 1& nay 14 bao dam hoan tra tién giri cuia khach hang khi ngan hang thuong mai bi



pha san. That vay, néu ngan hang bi pha san thi ngan hang trung uong sé& ly tién du trix
bét budc dé tra cho nguoi gui, thém vao d6 gia tri tai san cta ngan hang pha san duoc
phat mi, cac khoan bao hiém boi thuong...s& 1am giam dén murc thap nhét thiét hai cho
ngudi giri. Ngn hang trung wong thi hanh mét chinh séach gi6i han khoi tién luu hanh
trong thoi ky lam phat hodc ting thém khdi tién luu hanh, m6 rong muc cho vay cua ngén
hang thuong mai. Khi lam phat, dé gidi han khdi tién t&, ngan hang trung wong tang so du
trir 1én 35% ngan hang thwong mai chi c6 thé str dung cho vay 65% tién gui. Nguoc lai,
ngan hang trung wong ha thap murc du trir xaong 10% thi mtre cho vay cua ngan hang
thuong mai tang 1€n 90% trén tong sb tién guri, co thé tang nghiép vu cho vay cua minh.
-Tién giri cia ngan hang thuong mai tai cac ngén hang thuong mai va cac t6 chic tin
dung khac dé dap tmg nhu cau thanh toan, chuyén tién khac dia phuong cua khach hang,
sO nay cao hay thap tiy theo mirc do quan hé voi dai 1y va sd luong dai ly.

-Tién dau tu vao cac chung phiéu co gia tri, nhitng ching phiéu nay c6 thé ban ra bat ctr
lic nao trén thi truong chung khoan. Hoat dong nay vira tao ra sy an toan vira mang lai
lgi nhudn cho ngan hang thuong mai.

*Nghiép vu tin dung: cua ngan hang thuong mai str dung phan 16n ngudn vén hoat dong
ctia ngén hang. Nghiép vu tin dung gom co:

-Chiét khau thuong phiéu va cac gidy to' co gia khac: day la ngiép vu cho vay gian tiép
ma ngan hang s& cung mg von tin dung cho mot chu thé va chii thé khac thyc hién viéc
tra ng cho ngan hang, 1a viéc ngan hang mua thuong phiéu ctia khach hang, day phai la
nhing thuong phiéu con trong thoi han hiéu lyc, ngudi sé hitu nhiing thuong phiéu d6
khi ban cho ngan hang s€ nhan mot s6 tién béng ménh gid cua thuong phiéu trir cho loi
tic chiét khdu do ngan hang quy dinh.

-Nghiép vu tin dung thé chap: day 1a mot hinh thirc cho vay c6 dam bao bang tai san cta
khach hang. Tai san nay c6 thé 1a nha ctra, cong trinh xay dung, tau bién, cay lau nam...
va phai thudc quyén so hitu cia ngudi vay, c¢6 thé ban nhanh chong. Khi cho vay, ngan
hang cho vay theo ty 1¢ trén tri gia thuc thé chip c6 xac nhan ci cong ching. Khi hét han
vay, nguoi vay phai hoan tra von va lai cho ngén hang dé nhan lai cac gidy to trén, néu
khong tra dugc no ngan hang duoc quyén yéu cau toa an cho 1énh phat mai tai san dé thu
no.

-Nghiép vu tin dung tng trudc vao tai khoan: day 1a mot thé thirc cp tin dung ma trong
d6 ngan hang dong y cho khach hang sir dung mot muc tin dung nhat dinh trong thoi han
nhat dinh, dong thoi hai bén ky két véi nhau mot hop dong tin dung. Mirc cho vay c6 thé
thue hién theo hai cach: chuyén tat ca cac khoan tién vay vao tai khoan tién gtri, hodc cho
phép khach hang sir dung dan sb tién vay bang cach phat hanh séc hoic cac cong cu
thanh todn ngay trén tai khoan vang lai.

-Nghiép vu tin dung thué mua va tin dung dau tu, trong dé:

+Tin dung thué mua 1a viéc ngan hang ding mau tai san ctia ngudi cung cap dé cho thué
dbi v&i ngudi co nhu cau sir dung (ngudi di thué). Khi hop dong cho thué hét han, ngudi
di thué c6 thé tra lai tai san d6 cho ngan hang, xin gia han thém hop déng hodc mua lai tai
san d6 theo gia ca thoa thuan véi ngan hang. Tai san cho thué ¢ day c6 thé 1a dong san
hodc bét dong san.

+Tin dung dau tu: thuc chat khoan cho vay trung, dai han cua ngan hang dé tai trg cho
cac doanh nghiép trong cac dy an dau tu nhu céc cong trinh xay dung co ban, cdi tao va



quy mé san xuit kinh doanh, khoi phuc hodc thay thé tai san c¢b dinh, cai tién va hop Iy
hoéa san xuét kinh doanh.

-Nghi€p vu tin dung tiéu dung 1a loai tin dung sinh hoat, cho vay dé mua hang tiéu dung.
O cac nude phat trién, moi nguoi c6 thu nhap on dinh déu duge ngan hang cho vay dudi
hinh tirc cp thé tin dung.

*  Nhiing trudng hop khong cho vay: ngan hang khong duoc cho vay ddi v6i nhiing
nguoi sau day:

Toan bd thanh vién hoi dong quén tri, tong gidm dbc, pho tong giam dbc, giam ddc, pho
giam ddc, thanh vién ban kiém soat ctia ngan hang.

Nhitng nguoi thim dinh va xét duyét cho vay.

B6 me, vo chéng, con ctia cac thanh vién hoi dong quan tri ban kiém soat, ban diéu hanh.

* Han ché tin dung: cac ‘ngan hang khong dugc cap tin dung, khong co bao dam,
cap tin dung voéi cac diéu kién vu dai cho t6 chirc kiém toan tai ngan hang, ké toan
truong, thanh tra vién, cac c6 dong 16n ciia ngan hang (néu ngan hang c6 phan),
cac doanh nghiép (ma nhiing ngudi khong cho vay néi trén sé hiru trén 10% von
diéu 1é cua doanh nghi¢p do. Téng du no cho vay ddi voi cac dbi tuong phai han
ché tin dung, khong dugc vuot qua 5% von tu ¢6 clia ngan hang.

*  Gidi han cho vay: tong du ng cho vay ddi véi mot khach hang(gdm cho vay ngin
han, trung han, dai han) khong duoc vuot qua 15% vbn ¢o cua ngan hang. Tru
truong hop ngudn von cho vay 1a ngudn von ty thac cia chinh phu va cac t6 chirc
ca nhan. Truong hop nguoi di vay 1a mot ngan hang hoac t6 chic tin dung khac,
thi khong gioi han ndi trén. Néu nhu cau vay von cta khac “hang vuot qua 15%
vén ty c6 cua ngan hang thi ngan hang duoc cho vay hop von theo quy dinh cua
théng d6c ngan hang nha nudc. Nhitng trudng hop dic biét nham thuc hién kinh
té x4 hoi ma kha nang hop vbn cta cac ngan hang van chua dép ung dugc thi thi
tuéng chinh phu ¢6 thé quyét dinh mirc cho vay t0i da. Gi6i han bao lanh cho mot
khach hang va téng muc bao lanh ciia mot ngan hang khong dugc vuot qua ty 18
s0 voi von tu ¢o ctia ngan hang do thdng dc ngan hang nha nude quyét dinh.

*Nghiép vu dau tu: khoan muc dau tu ¢ vj tri quan trong thr hai sau khoan muc cho
vay, n6 mang lai khaon thu nhap 1én va déang ké cho ngan hang thwong mai. Trong
nghi€p vu nay ngan hang thyc hién kinh doanh k1em 1ai nhu cac doanh nghiép khac, ngan
hang s& ding ngudn von cta minh va ngudn vén on dinh khac dé dau tu dudi cac hinh
thirc nhu:

-Pau tu chimg khoan:bang cach cho cac cong ty ¢d phan da hoat dong, cac xi nghiép vay
theo cach mua trai khoan cua xi nghiép, cho ngén hang khac vay bang cach mua cong
trai, dau tu vao cac cong ty bang cach mua c6 phleu cua cong ty.

-Hun vén, lién doanh...1a cac bién phap truc tiép gop von véi cac doanh nghiép dé thanh
lap cong ty, xi nghi¢p moi.

Tat ca moi hanh dong dau tu vao chiung khoan déu nhim muc dich mang lai thu nhép.
Nhung mat khac nho hoat dong ma cac rui ro trong hoat dong cua ngan hang dugc phan
tan. Ngoai ra néu dau tu vao trai phiéu chinh phu thi mure do rui ro s& rat thap. Vi vy cac
ngan hang thuong mai c6 xu hudng sir dung ngudn von ngay cang ting cho viéc dau tu
vao trai phleu chinh phu. Theo quy dinh ctia ngan hang thuong mai chi dugc phép dung
ngudn von ty co dé thyc hién nghiép vu dau tu.



*Tai san c¢6 khac: nhitng khoan muc con lai cta tai san co, trong d6 chu yéu 1a tai san luu
dong-co s& vat chat dé tién hanh hoat dong ngan hang,

-Xay dung hodc mua thém nha ctra dé 1am try s& vian phong.

-Mua sam trang thiét bi, may méc dung cu lam viéc.

-Mua sim céac phuong tién van chuyén.

-Xay dyng hé théng kho quy.

Ngoai tai san luu dong, con céd cac khoan thudce tai san c6 nhu céc khoan phai thu, cac
khoén khac...

5.4.3.Nghiép vu trung gian-nghiép vu kinh doanh dich vu ngian hang

Nhiing dich vu ngan hang ngay cang phat trién vira cho phép hd to dang ké cho nghiép vu
khai thac nguén von, md rong cac nghi¢p vu dau tu, vira tao ra thu nhdp cho ngan hang
céc khoan tién hoa hong, 1¢ phi...cé vi tri xing dang trong giai doan phat trién hién nay
cua ngan hang.

bay la nghié¢p vu ma ngan hang thuong mai thyc hi¢n theo sy uy nhiém cia khach hang
dugc hudng tién hoa hong nhu:

-Chuyén tién cho khach hang sang dia phuong khac dé ho sir dung theo yéu cau hodc tra
cho mot nguoi nao do.

-Thu hd: ngan hang dimg ra thay mat khach hang dé thu ho cac khoan ky phiéu dén han,
ching khoan, hang hoa...

-Uy thac: 1a nghiép vu ma ngan hang 1am theo uy thac ctia khach hang nhu quan 1y tai
san ho, chuyén gia tai hd, bdo quan ching khoan va vat c6 gid, thanh ly tai san cua xi
nghiép bi pha séan...

-Mua ban ho: theo ty nhiém cuia khach hang, ngan hang dung ra phat hanh c6 phiéu hoic
trai phiéu hodc trai khoan cong ty hodc trai khoan nha nuéc, mua ban ngoai té, kim khi
quy, da quy cho khac hang.

-Kinh doanh vang, bac, ngoai t& dé kiém 15i néu dugc phép cua ngan hang trung wong.
-Lam tu vAn tai chinh tién té nhu cung cép thong tin, hudng din chinh sach tién té,
thuong mai, 1ap du 4n dau tu tin dung, Uy thac dau tu cho khach hang.

5.5.Thu nhap, chi phi va l¢gi nhuin ciia ngan hang thwong mai
5.5.1.Thu nhdp ciua ngian hang

Hoat dong ctia ngan hang thuong mai trong nén kinh té thi truong la hoat dong kinh
doanh vi muc dich 13 lgi nhuan. Muén thu dugc loi nhuén cao thi van dé then chdt 1a
quan ly tdt cac khoan muc tai san co, nhit 1a khoan muc cho vay va dau tu, cung cac hoat
dong trung gian khac.

Céc khoan thu nhap ciia ngan hang bao gdm gdm cac khoan:

-Thu vé hoat dong tin dung (thu 14i cho vay, thu 1i chiét khau, phi cho thué tai chinh, phi
bao lanh...)

-Thu vé dich vu thanh toan va ngan quy (thu 13i tién giri, dich vu thanh toan, dich vu
ngudn quy...)

-Thu vé cac hoat dong khac nhu: thu 1i gbp vén, mua c6 phan, thu vé mua ban ching
khoan, thu vé kinh doanh ngoai t¢, vang bac da quy, thu vé nghiép vu uy thac, thu dich vu



tu van, thu kinh doanh bao hiém, thu dich vu ngan hang khac (bao quan cho thué két sat,
cam do...) )
-Céac khoan thu bat thuong khéc.

5.5.2.Chi phi ciia ngdn hang

-Chi v& hoat dong huy dong vo: tra 13 tiét kiém, tra 1ai tién gui, tra l1ai tién vay, tra 1ai ky
phiéu, trai phiéu...

-Chi vé dich vu thanh toan va ngan quy: chi vé dich vu thanh toan, chi vé ngan quy (vin
chuyén, kiém dém, bao vé&, déng goi...), cudc phi buu dién vé mang vién thong, chi vé
dich vu khac.

-Chi vé cac hoat dong khac: chi vé mua ban chung khoan, chi vé kinh doanh ngoai té,
vang bac da quy.

-Chi nop thué, cac khoan phi va 1 phi

Chi cho nhan vién: luong, phu cép, trang phuc bao hd lao dong, bao hiém xa hoi, kinh phi
cong doan, bao hiém y té, tro cap kho khan. ..

5.5.3.Lgi nhudn cua ngdn hang thwong mai

Loi nhuén ciia ngan hang thuong mai bao gém hai chi tiéu:

Loi nhuén trude thué = tong thu nhip — tong chi phi

Loi nhuan sau thué = lgi nhuan trude thué - thué thu nhap

Muén tang loi nhuan can phai:

-Tang thu nhap bang cach md rong tin dung, ting cudng dau tu va da dang hoa cac hoat
dong dich vu ngan hang.

-Giam chi phi cac khoan chi phi ctia ngan hang bao gdm nhiéu loai, trong d6 tap trung
quan 1y va tiét kiém cac chi phi vé nhan vién va cac khoan chi khac.

-Danh gi4 chat lugng hoat dong kinh doanh cta ngan hang thuwong mai, ngudi ta sir dung
cac chi ti€u sau day:

+Chi tiéu so sanh giir lgi nhuan (13i rong) véi tong tai san c6 trung binh-goi 1a hé s6 ROA
(return on asset)

Loi nhuan thuan

H(ROA) =
Tai san Co6 binh quan

Y nghia cuda chi tiéu nay 1a mot déng tai san co tao ra bao nhiéu déng loi nhuén.

Chi tiéu nay cho thay chat luong cta cong viéc quan 1y tai san c6 (tich san) — tai san c6
sinh 101 cang 16n thi hé sb trén cang 1n.

+Chi tiéu so sanh giita loi nhuan thuan véi von tu c6 binh quan cta ngan hang. Chi tiéu
nay phan anh qua hé s6 ROE (Return on Equity)

Loi nhuan thuan
H(ROE) =

Von tu ¢6 binh quan



Y nghia ciia chi tiéu ‘nay la mot ddng vbn chii s¢ hitu tao ra bao nhiéu dong loi nhuan.

Chi tiéu ndy cho thdy hiéu qua hoat dong kinh doanh cua ngan hang, kha nang sinh 161
trén mot dong Von cta ngan hang, hé s6 cang 16n kha nang sinh 101 tai chinh cang lon.
+Chi tiéu ty sudt doanh loi 1a chi tiéu so sanh gitta lgi nhun rong véi sb tai san c6 sinh
1o

Loi nhuan thuin
P’ =

Tong tai san c6 sinh 101

Trong d6 tai san c6 sinh 11 bao gdm: cac khoan cho vay, dau tu chimg khodn, tai san c6
sinh 101 khac.

Chi tiéu nay cho thiy hiéu sudt sinh 10i cta tai san co sinh 10i. Ty suit nay cang gan
H(ROA) thi hiéu suét sir dung tai san ctia ngan hang cang 16n.

-Hé s6 an toan vén tu co (h¢ ) Cooke)

Vén tu cod
H =

Tong tai san c6 quy doi

Trong do: Vén tu cd gém: thuc c6 von diéu 18, quy du trti bd sung von diéu 18

Tong tai san c¢6 quy doi 1a tong tai san c6 duoc tinh toan quy doi theo ty 1& riii ro theo quy
dinh cta ngan hang trung wong.

Béo cao thu nhép cua mot ngan hang Trung Tay (don vi tri¢u USD)

Cdac khoan muc 6thang gan nhdt
Thu tur 1ai:
+Lai va phi tir cho vay 780
+L4i tir ching khoan dau tu
-Thu tir chtrng khoan chju thué 76
-Thu tir chimg khoan mién thué 40
+Thu nhap tur 1ai khac 37
Téng thu tir ldi 933
Chi phi tra 1ai:
+Chi phi tra 14i tién giri 513
+Chi phi tra i no ngin han 101
+Chi phi tra 1ai ng dai han 30
Tong chi phi tra ldi 644
Thu nhdp tir ldi (bang tong thu tir Idi triv tong chi phi trd ldi) 289
Phén bd du phong ton that tin dung du phong ton thit tin dung 255
Thu nhap tir 131 sau phan bo 34
Thu ngoai lai:
+Thu phi dich vu tir tién giri cia khach hang 29
+Thu tir b phan tin thac 26
+Thu tir hoat dong khac 119
Téng thu ngodi ldi 174

Chi phi ngoai lai:



+Luong va céac chi phi nhan su 130

+Chi phi khau hao thiét bi va nha ctra 44
+Chi phi cho cac hoat dong khac 135

Téng chi phi ngodi ldi 309
Thu nhap ngoai lai (135)
Thu nhap trude thué (101)
Thué thu nhap (3)
Thu nhap sau thué (98)
S6 luong ¢ phiéu thuong hién hanh 42.384.000
Thu nhap (t6n that trén mdi c6 phiéu) (2,45)

5.6.Nhirng nguyén tiic co ban trong quén ly tai sin c6 va tai san ng ciia ngan hang
thwong mai

Dé dam bao hoat dong binh thudng, mdi ngan hang thuong mai phai thuc hién 3 nguyén
tic co ban sau:

5.6.1.Luén c6 dii tién mdt dé thanh todn cho nhitng nguwoi givi tién khi cé dong tién rit
ra.

Gui tién va rat tién 1a hai hoat dong cua khach hang, ma cac ngén héng thuong mai
thuong xuyén phai dap (mg. Noi mot cach khac, moi ngan hang thuong mai luén phai dat
mot lac hai myc tiu: vira ¢6 kha nang thoa mén rat tién theo yéu ciu, vira c6 tién thu vao
dé sinh 15i. Néu khong c6 du tién mat dé thanh toan, ngan hang c6 thé roi vao sy khing
hoang. Khueng hoang ngan hang la trang thai ngan hang khong thé dap tmg duoc cac
dong tién rut ra tir ngan hang. Dé lai mot khoan tién du trit hop 1y, cung Vi viée bb tri
cac tai san co mot cach khon ngoan, s€ giup ngan hang tng phé voi nhu cau rut tién cua
khach hang, ngan hang khong phai c6 nhiing thay d6i & cac phan khac nhau trong bang
quyét toan tai san. Cac khoan du trir qua muc la bao hiém gitp ngan hang chdng d& lai
cac chi phi gdy ra khi nhu cau rat tién ctia khach hang ting 1én.

Khi c6 dong tién rit ra ngan hang thuong mai, voi nhitng khoan du trit khac nhau, s& chiu
nhimg anh huong khac nhau dén cac khoan muc trong tai khoan cua ngan hang. Néu
ngan hang c6 du tién du tri¥, thi khi c6 dong tién rat ra ngan hang khong phai bd tri lai
cac khoan muc khac nhau (tlen vay, ching khodn) trong tai san c6 cua ngén hang. Néu
khoan du trit qué it, &é c6 thé hoat dong duogc, ngan hang thuong mai s€ gap nhleu kho
khin va du c6 nhiéu con dudng dé ngan hang thuong mai dap ing dugc dong tién rat ra
thi ngan hang ciing luén ganh phai nhing t6n that 1on, nhitng ton that nay c6 anh hudng
tryc tiép dén hiéu qua hoat dong ctia ngan hang va ludén dit ngan hang trudc nguy co pha
san.

5.6.2.Qudan ly tai sdan co

Quan ly tai san c6 1a hoat dong co6 lién quan dén viéc phan chia vbn cta ngin hang vao
cac khoan dau tu du trir: du trit tlen mit, dau tu chimg khoan, cho vay va cac tai khoan c6
khac. Tai san c6 duoc quan ly t6t 1a dugc quan 1y theo nhitng hudng co ban sau:

Tim ngudn cho vay véi 13i sudt cao nhét va khong dé v& no, véi phuong cham than trong
nhung khong bo 18 co hdi cho vay véi 13i suét cao.



Pau tu vao cac ching khoan c6 1¢i tirc cao va riii ro thap.

Pa dang ho4 céc loai chimg khoan va cac ddi tugng cho vay.

Trong quan 1y tai san c¢6, quan 1y tién vay dong vai trod quan trong nhat d6i véi viéc tao
ra loi nhuan cho ngan hang. Céng tac quan 1y luong tién vay phiic tap, do su ton tai cta
tinh chét thong tin khong ddi xtng cua thi truong cho vay. Su lya chon nghich va rii ro
dao dtrc ¢ day duoc thé hién nhu sau:

Su lya chon nghich biéu hién: nhitng nguodi di vay, cd xac suét v& ng 16m lai 1a nhirng
ngudi dé duge ngan hang lya chon cho vay nhét. Nhitng dy 4n rii ro nhat lai thuong ha
hen mot co hdi mang lai lgi nhuan 16n nhét néu du 4n d6 thanh cong. Do do chu nhiing
du 4n nay rat khao khat nhan dugc tién vay va trd thanh nhimg ngudi tich cyc tiép can
v6oi ngan hang dé vay nhét, mic du o rang ho la ddi tugng ma ngan hang nén han ché
cho vay nhat.

Rui ro dao dtrc xay ra khi viéc di vay tién da két thac. Khi co tién vay duogc 101, cac nha
dau tu dé dang dau tu vao nhitng khoan rui ro, din dén kha ning tra no cua ho thuong
thap

Dé quan 1y tot tién vay, ngan hang phai khic phuc dugc hai van dé trén bang cic con
duong:

-Sang loc cac ddi tugng vay: tirc 1a phai narn duge tinh hinh hoat dong cta nguoi can
vay, tr d6 loc ngudi mao hiém vay tién co trién vong tt ra khoi ngudi mao hiém vay tién
c6 trién vong xau.

-Téang cudng gidm sat dé han ché tinh rui ro dao dtc, ngan chan hoat dong rui ro ma dan
dén sy v& no cta ngudi vay. Piéu do c6 kha ning thuc hién duoc bang viéc quy dinh han
ché, budc ngudi vay khong duge thuc hién nhitng hoat dong rui ro.

-Duy tri quan h¢ khach hang lau dai s€ giiip ngén hang do tén kém trong viéc tim hiéu
day du thong tin vé ngudi vay. Su phat trién cia cac quan h¢ nay thuong lam xuét hién
cac t6 chuc lién két giira ngan hang thuong mai va nha san xuat.

-Vit thé chap 1a vat so hitu cua nguoi vay dugc hira cho nguoi cho vay néu nguoi vay vo
ng. Mot dang cua vét thé chap bat budc ap dung khi mot khach hang vay tién ctia ngan
hang 1a s6 du bu. S du bu 1a s6 tién khach hang phai dé lai trong tai khoan séc ctia minh
tai ngan hang ma ho vay tién.

-Han ché tin dung bao gdm: han ché ddi twong cho vay va han ché luong tién cho vay.
Bang cach nay ngan hang thwong mai s& giam b6t duoc rui ro khi cho vay.

Bén canh quan 1y tién vay, quan 1y rai ro 13i suat ciing yéu cau dit ra cho cac ngan hang
thuong mai.

L3i sudt (gdm co lai sudt tién gui va 1ai suét tién vay) c6 tinh khong 6n dinh va thuong
tang 1én. Lai suat thay doi c6 anh hudng den thu nhdp cua ngan hang. Vay nguyén tic
quan 1y & day 1a gi? Trong quan hé véi 13i suat tai san c6 va tai san no duoc phan thanh:
-Tai san c6 loai nhay cam véi 13i suat, bao gdm tién cho vay c6 1ai suat thay d6i va chting
khoan ngan han.

-Loai tai san ¢ c6 1ai suét c6 dinh, bao gdm tién cho vay dai han va cac chting khoan dai
han.

-Tai san ng nhay cam vdi lai suét, bao gom gidy ching nhén tién gui o 1ai suat thay 601
-Tai san ng c0 lai sudt cd dinh bao gdm tién gui c6 thé phat séc, tién giri tiét kiém va gidy
chung nhan tién giri dai han.

Mot ngan hang néu co nhiéu tai san no loai nhay cam vdi lai suét hon 1a tai san c6 thi mot
su tang 13i suat trén thi truong s& 1am giam lgi nhuan ctia ngan hang, trong khi d6 mot sy



giam 13i suat s& 1am ting loi nhuan cia ngan hang. Vi thé khi nhan dugc thong tin vé 13
suat dy kién s& ting, ngan hang thuong mai can c6 xu hudng giam tai san no loai nhay
cam véi 131 sudt, con khi 13i sudt dy kién giam thi img xr ciia ngan hang sé& theo xu hudng
nguoc lai.

5.6.3.Qudn ly tai san ng

Trudc nhitng nam 60 da sb céc ngan hang coi tai sdn ng cua ho la ¢ dinh va ho chi quan
tam quan 1y tai san c¢6. Quan 1y tai san no, theo nghia rong, bao gém cac hoat dong c6
lién quan véi viéc nhan von tir nguodi gl tién va nhitng ngudi cho vay khac nhau va
quyét dinh muc gép von ciia minh mot cach thich hop vao mot ngan hang dic biét nao
d6. Theo nghia hep, viéc quan 1y cac tai srn ng 1a cac hoat dong cua ngan hang cé lién
quan dén viéc lam ting tai san c6 cia ho, chu dong kiém thém vén vay khi can thiét bang
cach phat hanh tai san ng. Tur sau ndm 1960, déac biét 1a ngay nay cac ngan hang quan tam
nhiéu dén quan 1y tai san no, quan 1y ngudn vén dam bao cho ngan hang thuong mai c6
kha nang kinh doanh tao thuén loi va thuc hién cac chirc nang cua no d6i v6i nén kinh té.
Dé ning dong tim ngudn von cac ngan hang dén hudng t6i viéc phat hanh nhing tai san
ng da dang, phong ph, tién loi va hip dan ngudi mua no, ddng thoi chi dong vay tir cac
ngan hang va tir cac cong ty khac khi ¢6 cac du an t6t. Cac hanh dong cua ngan hang
thuong mai trong viéc tim kiém ngudn vén kinh doanh khong tranh khoi rai ro va chiu
mot chi phi 10n. Viée quan 1y tai san no doi hoi cac ngan hang thuong mai phai can nhic
rii ro nay trén co so tinh toan chenh léch gitta chi phi vay vén (thong qua i suat vay) va
loi nhuén c6 thé kiém duogc khi déu tu von. Nhu vay quan 1y tai san ¢ va tai san no co
moi lién hé chit ché véi nhau, quyet dinh dén hiéu qua kinh doanh ctia ngan hang thuong
mai. Thong qua thanh phan co cau ciia cac khoan muyc tai sin no trong ban quyét toan ciia
ngan hang thuong mai, c6 thé danh gia dugc tinh hinh quan ly tai srn ng hién tai ciia mot
ngan hang thwong mai. Quan ly t6t tai san ng the hién sy nang dong cua mét ngén hang
thuong mai trong viéc tim kiém nguon Von bao gdm ca viéc huy dong von nhan rdi trong
céc tang 16p dan cu va tap trung von can thanh todn qua ngan hang, xdy dung ngan hang
tr& thanh trung tdm thanh toan 16n. Pé ngan hang thwong mai trd thanh trung tim thanh
toan 16n trong nén kinh té, viéc d6i méi cong nghé ngan hang phai hudng t6i cac tiéu
chuén tién o, an toan, nhanh chong va chinh xac.

5.6.Nhirng rii ro trong hoat dong kinh doanh ciia ngan hang thwong mai

Trong doi song kinh té hang ngay, rii ro thuong duoc coi 13 nhitng bat tric, nhiing bién
) khong c6 loi, ngoai sy mong doi. Rui ro nhiéu khi mang lai nhitng hdu qud khong
luong. Vi vay, nguoi ta thuong tim cach dé phong ngira, han ché rai ro dén muc thap
nhat.

Hoat dong kinh doanh néi chung, cling nhu hoat dong kinh doanh ngén hang noéi riéng
cling khong thé tranh khoi rui ro.

Qua trinh m¢ rong kinh doanh dong thoi cling 1a qué trinh mé rong rii ro. Hoat dong
kinh doanh ngéan hang cting khong thoat khéi quy luat nay. Tuy nhién, rii ro trong hoat
dong kinh doanh ngan hang ¢ nhitng dic diém, ban chat riéng cia no.

Rui ro trong hoat dong kinh doanh cta ngan hang vé co ban ¢6 thé chia 1am hai loai:

5.6.1.Rui ro dac thu:



Rui ro dic thu do ban chit ciia nganh hay linh vuc kinh doanh tao ra. Céc rai ro nay c6
thé duoc giam thiéu bang cach da dang héa danh muc cho vay giéng nhu da dang héa
danh muc dau tu trén thi truong tai chinh.

Trong linh vuc kinh doanh ngan hang, rai ro dic thu thudng bao gom cac yéu to:

-Riii ro vé quan 1y: day 1a rai ro do hoat dong st dung ngudn nhan lyc bén trong ngan
hang tao ra. Rui ro nay c6 thé bat nguon tir ban quan ly ngan hang th1eu kinh nghiém,
thiéu kién thtrc hodc thiéu kha ning diéu hanh. N6 c6 thé xay ra do sy yéu kém vé ning
luc hay dao dtrc cua nhan vién ngan hang.

-Riii ro cung cép cac dich vu tai chinh hay rui ro kinh doanh (tin dung). Riii ro nay gom 6
loai chinh: rui ro vé hat dong, rii ro vé san pham, rii ro vé vin hoa, rii ro vé cong nghé,
rui ro don can no va cuéi cung 1a rui ro do thiéu nd luc nghién ciru va phat trién.

-Rui ro thich ung von: day cling la rui ro trong quan 1y von cua ngan hang, n6 thé hién
van dé ngan hang c6 quy mé von nho thuong it an toan hon ngan hang c6 quy mé vén
16n.

-Ruii ro tai san thé chip: 1a rii ro do tai san thé chap khong du gia tri dé bu dip thiét hai
cho ngéan hang.

5.6.2.Ruii ro thi truong 7 o
Rui ro thi truong 1a rai ro khong thé giam thiéu bang cach da dang hoa nén con duge goi
1a rdi ro khong thé da dang hoa. Cé the chia rui ro thi treong ra thanh hai loai

5.6.2.1.Rui ro moi truong vi mo:

Méi truong ma ngén hang hoat dong day ray céac rui ro, chung tac dong dén ngan hang
bang nhiéu cach hoic 1am suy yéu kha nang chiu dung rui ro cua ngan hang hodc gy cho
ngan hang nhung thiét hai v€ tai chinh. Nhimg rui ro nay rat kho kiém soat nén ching
duoc goi 1a rai ro khong kiém soat duge. Trong thuc té, ngudi ta co thé kiém soat chiing
& muc do han ché trén co s du bao. Cac rii ro moi truong vi mo ngan hang thuong gap
la:

-Rui ro tu nhién hay con goi 1a rti ro bat kha khéng: 1a rti ro do nhiing yéu td thude ve tu
nhién gy ra nhu 1 lut, han han, dong dat...Thiét hai do rui ro ndy rat 16n nhung thudng
dién ra theo chu ky nén ciing c6 thé kiém soat & muc do gidi han.

-Ruii ro vé luat phap lién quan dén viéc thay ddi cac luat 1& gdy bat lgi cho ngan hang. O
cac nudc dang phat trién day la loai rui ro cé thé gy thiét hai 16n cho nén kinh té, do
thiéu cac luat 18 hay thiéu cac quy dinh can thiét.

-Ruii ro vé kinh té lién quan dén su van dong cua nén kinh té va chu ky kinh doanh. Cac
rii ro xay ra c6 thé do céc yeu t6. Lam phat, that nghiép, suy thoai kinh té, khing
hoang...anh huong cua cac yéu t6 nay dén ngan hang 14 rat 1on.

-Ruii ro vé diéu chinh: nham thyc hién cac chinh sach vi mé cac nha quan 1y cic bo, ban
nganh churc nang hodc co quan 1ap phdp dua ra cac chinh sach, cac quy dinh doi khi gay
ra ’thiét hai cho ngan hang. Céc chinh sach d6 thuong 1a chinh sach tién &, chinh sach i
suat...

5.6.2.2.Rui ro moi truong canh tranh:

Mot ngan hang trong hoat dong kinh doanh thuong chiu tac dong cua ngén hang khach
hang hodc cac d01 th tir nhiéu phia. Vi thé ludn nhan rit nhiéu cac tic dong day rui ro.
Céc rui ro d6 néu tuong ddi cao c6 thé gay pha san ngan hang. Rui ro do khach hang 1a



nguoi ky thac co ban 1a rui ro thanh khodn, rii ro do khach hang 1a nguoi di vay co béan 1a
rti ro tin dung, rti ro do cac dinh ché tai chinh thay thé 1a cac dinh ché tai chinh sap
thanh 1ap 1a rui ro vé canh tranh va cudi cung la rui ro do bién dong cua thi truong nhu
ri ro vé 14i sudt va rai ro vé ty gia. Duéi day, chung ta 1an luot di vao tim hiéu mot s6
loai hinh rui ro chu yéu:

*Rui ro thanh khoan: 13 rai ro xuét ‘phat tir ban chat hoat dong trung gian tin dung cua
ngan hang thuong mai, tirc 1a no xuat phat tir sy chuyén héa cta cac ky han st dung von
va ngudn von. Do ky han sir dung von dai hon ky han ciia cac ngudn vén.

Rui ro thanh khoan biéu hién trén hai mat: mot mat khi ngan hang khong du kha nang
thanh to4n tién mat cho ngudi gui tién khi ho yéu cau. Mit khac d6 1a rai ro khi ngan
hang phai ludn luén quan 1y tai san no ctia min & trang thai 16ng (gan voi tién mit hodc
dé dang chuyén thanh tién mat) dé dam bao kha ning thanh khoan néu c6 su khong tuong
thich vé thdi han Tai san ¢ va tai s no dién ra.

*Ruli ro 14i suat: 13 rii ro phat sinh khi c6 sy bién dong ciia chénh léch 1i suét giita 1ai
sudt cho vay cta ngén hang voi 13i suét phai tra cho viéc di vay dan dén lam giam thu
nhép cia ngan hang.

Rui ro nay 14 hau qua ciia nhiing thay di 14i suat. Trong nén kinh té 13i suit 1a yéu tb rat
nhay cam dbi v6i bién dong cua nén kinh té, hon nita né 1a cong cy trong viéc thuc hién
chinh sach tai chinh tién té cua chinh pha. Vi vay, rui ro lai suit 1a rui ro xuét hién
thudng xuyén trong hoat dong kinh doanh cuia ngan hang. Déi vé6i loai rii ro ndy ngan
hang trung wong c6 thé chii dong ngin ngira bang cach on dinh mirc 13i suat dau vao va
dau ra cho phu hop véi sy chuyén bién timg thoi ky ctia nén kinh té sao cho vira bao dam
cac ngan hang thuong mai hoat dong c6 hiéu qua, vira cé tac dung kiém ché lam phat va
tang truong kinh té.

*Rui ro ty gia: kinh doanh ngoai héi 1a mot trong nhiing hoat dong ctia ngan hang nham
phuc vu cho nhu cau da dang ctia nén kinh té, tao diéu kién cho cic nha kinh doanh xuat
nhap khéu hoat dong thuan loi.

Rui ro ty gia xuét hién do sy thay doi ty gia giita dong tién trong nude véi ddng tién nudc
ngoai. Rui ro nay xuit hién hau hét trong cac hoat dong kinh doanh ngén hang, dac biét
trong khéu di vay va cho vay. Khi ty gia tang s€ tao ra lai vé héi doai, ty gia giam s& tao
ra 16 vé héi doai. Nhing diéu nay s& anh hudng truc tiép den ngan hang cing nhu dbi voi
cac khach hang ciia ngan hang 13 nhitng nha kinh doanh xuat nhap khau.

Pbi voi rii ro ndy, ngan hang co6 thé ngin ngira bang cach thuong xuyén nghién ciru bién
dong ty gia trén thi truong thé gidi, qua d6 du doan duoc hoat dong ngoai hdi dé du trit
ngoai té thich hop va chui dong do luong, giéi han muic tinh thé ngoai hdi cia mdi loai
ngoai t& vao cudi ngay giao dich

*Rui ro tin dung: trudc hét 1a mot dang rti ro do khong an khép vé thoi han thanh toan
sinh ra do chu chuyén tién té dién ra khong dong thoi. Su sai biét ndy xuat phat tir khach
hang vay chtr khong phai tir ngan hang, khi nguoi vay thanh toan khong diing han khoan
vay theo thoi han di quy dinh. Mt khac rii ro tin dung 13 riii ro vé dinh gia vi quan hé tin
dung la tién té hoa cac 161 hira hen, d6i tién mat hién tai léy 161 hra hen va rii ro cho ngan
hang. Ngay nay, cdc ngan hang thuong mai di da mo rong kinh doanh trén nhiéu linh cyc
khac nhau nhung hoat dong cho vay van 13 ngudn co ban tao nén thu nhap ctia ngan hang.
Dic biét 1a nhitng nudc dang phét trién nhu ¢ Viét Nam, hoat dong cho vay chiém t6i
90% hoat dong cua ngan hang. Vi vay, rui ro tin dung l1a ddng dugc quan tam nhét hién



nay & nudc ta. V& ban chét, dy 1 loai rii ro rat da dang va phuc tap, rat khé quan Iy va
thudng xuyén 1a nguyén nhan dan dén rui ro khéc.

Toém lai, nghién ctru cac loai rii ro trong hoat dong kinh doanh ngin hang sé soan thao
nhiing bién phap nham han ché, ha thap riii ro. Mot hé thong ngan hang hoat dong tot co
thé 1am giam bot t6i muc tdi thiéu tit ca nhitng kha nang rui ro, ngoai trir nhimg rui ro do
da dang hoa (nhu dong dat, 1ii lut...) nhitng dot suy thoai 16n vé kinh té tai chinh, tién té
trén thé gidi. ..

Bai tap chwong 5

Bai tap 1: Gia su anh chi c6 cac thong tin sau:

Ty 1& du trir bat budc 1a 10%

Ty 1é tién mat/tién giri: 100 triéu VND/500triéu VND

Du trir qua murc: 50tricu VND

a.Tim s6 nhan tién t& don? S6 nhan tién té mo rong? So sanh gia trj ctia hai s nhan nay?
b.Néu s6 tién ban dau ting thém 100 triéu VND thi tong sb tién but té thay doi nhu thé
nao?

Bai tip 2: Néu Ngan hang thuong mai A c6 bang tong két tai san nhu sau:

TS Co A TS No
Dy trir: 75tr Tidngiri:  500tr
-Cho vay: 525tr -Von: 100tr

Néu c6 dong tién rit ra tir ngan hang A 1a 50 triéu VND, v6i ty 1¢ du trit bt bude 10%,
ngan hang nay phai lam gi dé khong vo ng?

Bii tap 3: Anh chi nén chon ban quyét toan tai san nao dudi dy khi du tinh c6 mot dong
tién rut ra 1a 30triéu VND (Rd = 10%)? Giai thich vi sao?

TS Co A TS No
-Duy trir: 50tr -Tiéngiri: 300t
-Cho vay: 250tr -Vén: 100tr

-Chting khoan: 100tr

TS Co6 A TS No
-Du tru: 70tr -Tién giri : 300tr
-Cho vay: 250tr -Vén: 100tr

-Chung khoan: 80tr




Bai tap 4: Phan tich rui ro 13i suat khi 13i suit ting 3% cho bang quyét toan sau:

TS Co A TS No
-Tai san loai nhay -Tai san loai nhay
cam voi lai suat:40tr cam voi lai suat: 60tr
-Tai san c6 1a1 suat -Tai san c6 1a1 suat
c0 dinh: 60tr c0 dinh:

Bai tap 5:

Gia st ban 1a nguoi quan ly mdt ngan hang : 75 tri€u dola tai san cd cia nd c6 khodng
thoi gian ton tai trung binh 4 nam, trong khi d6 75 triéu ddla tai san no ctia n6 c6 khoang
thoi gian ton tai trung binh 6 ndm. Hay tién hanh mot phan tich khoang thoi gian ton tai
cho ngin hang nay va cho biét diéu gi xay ra cho gia tri rong ctia ngan hang nay néu lai
suat ting 2%? Ban c6 thé lam gi dé giam rui ro 14i suat ciia ngan hang nay?

Bai tap 6:

Gia sir ban la nguoi quan Iy mot ngén hang, ngan hang nay c6 15 triéu dola tai san co
thudc loai 1ai suat cd dinh, 30 tri¢u dola tai san c6 loai nhay cam voi lai suat, 25 triéu dola
tai san no loai 13i suat c¢6 dinh va 25 triéu dola tai san no loai nhay cam v&i 13i suat. Hay
tién hanh mot phan tich khoang cach cho ngan hang nay va cho biét didu gi s& xay ra cho
loi nhuan cta ngan hang néu 13i suat ting 5%. Anh chi co thé 1am gi dé giam rui ro 1ai
sudt cho ngan hang nay?

Bai tap 7:

Ngan hang Evergreen National vira trinh bang can ddi ké toan va bao céo thu nhap 1én
cuc quan ly tién té. Hay dién vao cac khoan muc trong trong bdo cdo ctia ngin hang dudi
day (tat ca cac s co don vi 1 triéu USD):

Bang can ddi ké toan:

Tai san No vd von chii s6 hitu

Tién mit va tién g tai cac Tién giri giao dich khong

ngan hang ? huong lai 107
Chung khoan dau tu 87 Tién gui tiét kiém va cac tai

Chung khoan tai tai khoan giao khoan NOW ?
dich 6 Tai khoan tién giri trén thi

Cho vay quy lién bang 11 truong tién té 49
Téng cho vay 2 Tién gui c6 ky han 227
Dy phong ton that tin dung (19) Tién gui tai cac chi nhanh

Thu nhap lai tra trudce tir cho nudc ngoai 21
vay (6) Tong tién giri 440
Cho vay rong 348 Vén cho vay 41
Trang thiét bi ciia ngén hang 10 Cac khoan ng¢ khac 19
No cua khéach hang theo thuong Véng chu so hiru ?
phiéu chip nhén thanh toan 18

Tai san khac 43

Tong tai san 550 Tong ng va von cha so hitu 550



Béo cao thu nhép

Lai va phi tir cho vay ?
Lai tir dau tu ching khodn 45
Thu 1ai khac 5
Téng thu 13i 180
Téng chi phi tra i 159
Thu nhép lai rong ?
Phén bd du phong ton that tin dung 124
Thu phi tir dich vu tién giri cua khach hang ?
Thu ttr bd phan tin khéc 8
Thu tir hoat dong khac 20
Téng thu ngoai 1ai 39
Luong va phuc lgi cho nhan vién ?
Chi phi khau hao thiét bi 7
Ch phi khac 5
Téng chi phi ngoai 13i 54
Téng thu nhap ngoai lai ?
Thué thu nhap 2
Thu nhap sau thué ?

1.Gia st tong thu nhép cua ngén hang tang 1én 225 triéu USD, trong khi chi phi tra lai
tang 1én dén 195 triéu USD, tong thu nhap ngoai lai tang 1én S1triéu USD trong khi tong
chi phi ngoai 14i tang t6i 72triéu USD. Piéu gi s& xay ra v6i thu nhap rong sau thué cua
ngan hang?

2.Nhiéu nha phan tich ngan hang tin rang cac ngin hang thuong mai khong c6 hiéu qua
kinh té nho quy md dang ké khi m& rong hoat dong. Vi du khi cac nguén thu va tai san
tang 1én 100%, chi phi c6 thé ting khoang 92%. Gia sir tit ca cac khoan muyc thu cua
ngan hang ting 1én 100% va tat ca cac khoan muc chi phi ctia n6 tang 1én 92%. Diéu gi s&
xay ra d6i voi thu nhap sau thué ctia ngan hang?
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